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Equatorial Energia S.A. 
 
Balanços patrimoniais 
Em 31 de março de 2015 e 31 de dezembro de 2014 
(Em milhares de Reais) 
 

    
Controladora 

 
Consolidado 

  
Nota  

 
31/03/2015 

 
31/12/2014 

 
31/03/2015 

 
31/12/2014 

Ativo 
         Circulante 
         

 
Caixa e equivalentes de caixa 4 

 
314 

 
23.226 

 
368.474 

 
         280.098  

 
Investimentos de curto prazo 5 

 
293.920 

 
267.252 

 
1.347.875 

 
      1.683.565  

 
Contas a receber de clientes 6 

 
- 

 
- 

 
1.516.663 

 
      1.382.874  

 
Valores a receber de parcela A e outros itens financeiros 9 

 
- 

 
- 

 
159.919 

 
         341.602  

 
Impostos e contribuições a recuperar 7.1 

 
- 

 
- 

 
112.023 

 
         109.916  

 
Impostos e contribuições sobre o lucro a recuperar 7.2 

 
21.429 

 
22.147 

 
59.297 

 
           76.192  

 
Conta de consumo de combustíveis CCC 8 

 
- 

 
- 

 
230.545 

 
         236.701  

 
Estoques 

  
- 

 
- 

 
23.122 

 
           20.912  

 
Dividendos 

  
45.559 

 
45.559 

 
- 

 
                    -  

 
Serviços pedidos 

  
- 

 
- 

 
117.884 

 
         106.304  

 
Depósitos judiciais 21 

 
139 

 
139 

 
20.409 

 
           20.037  

 
Instrumentos financeiros derivativos 

  
- 

 
- 

 
- 

 
           64.553  

 
Recuperação de custo de energia e encargos 

  
- 

 
- 

 
58.512 

 
                    -  

 
Outros créditos a receber 14 

 
1.259 

 
1.282 

 
68.239 

 
           64.070  

    
362.620 

 
359.605 

 
4.082.962 

 
4.386.824  

                      Não circulante 
         

 
Contas a receber de clientes 6 

 
- 

 
- 

 
206.448 

 
191.871  

 
Valores a receber de parcela A e outros itens financeiros 9 

 
- 

 
- 

 
227.087 

 
380.854  

 
Impostos e contribuições a recuperar 7.1 

 
- 

 
- 

 
86.093 

 
 87.059  

 
Impostos e contribuições sobre o lucro a recuperar 7.2 

 
- 

 
- 

 
37.379 

 
36.238  

 
Depósitos judiciais 21 

 
- 

 
- 

 
140.945 

 
136.156  

 
Adiantamento para futuro aumento de capital 

  
306.000 

 
306.000 

 
- 

 
              -  

 
Instrumentos financeiros derivativos 

  
- 

 
- 

 
177.847 

 
 8.860  

 
Ativo financeiro da concessão 13 

 
- 

 
- 

 
1.858.006 

 
1.565.973  

 
Sub-rogação da CCC - valores aplicados 11 

 
- 

 
- 

 
82.544 

 
113.255  

 
Outros créditos a receber 14 

 
576.025 

 
565.269 

 
73.745 

 
63.222  

           
 

Investimentos 15 
 

1.852.435 
 

1.768.930 
 

86.430 
 

77.464  

 
Imobilizado 

  
297 

 
297 

 
3.453 

 
 3.341  

 
Intangível 16 

 
- 

 
- 

 
4.239.592 

 
  4.217.519  

    
2.734.757 

 
2.640.496 

 
7.219.569 

 
6.881.812  

                      Total do ativo 
  

 3.097.377  
 

3.000.101 
 

11.302.531 
 

11.268.636 

 
 
 
 
 
 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras intermediárias. 
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Equatorial Energia S.A. 
 
Demonstrações dos resultados  
Períodos findos em 31 de março de 2015 e 2014 
(Em milhares de Reais) 
 
 

     
Controladora 

 

Consolidado 

   
Nota 

 
31/03/2015 

 
31/03/2014 

 
 

31/03/2015 
 

31/03/2014 

             Receita operacional líquida 26 
 

- 
 

- 
  

1.678.595 
 

1.325.347 

             Custo do serviço de energia elétrica 27 
 

- 
 

- 
  

(1.269.281) 
 

(1.090.799) 

             
 

Custo da energia elétrica 27 
 

- 
 

- 
  

(1.191.393) 
 

     (932.178) 

  
Energia elétrica comprada para revenda 28 

 
- 

 
- 

  
(881.072) 

 
     (691.235) 

  
Custo de construção 

  
- 

 
- 

  
(270.316) 

 
     (210.329) 

  
Encargo uso do sistema de transmissão e distribuição 

  
- 

 
- 

  
(40.005) 

 
       (30.614) 

             
 

Custo da operação 27 
 

- 
 

- 
  

(77.888) 
 

     (158.621) 

  
Pessoal 

  
- 

 
- 

  

(29.226) 

 
       (27.351) 

  
Material 

  
- 

 
- 

  

(1.965) 

 
         (4.171) 

  
Serviços de terceiros 

  
- 

 
- 

  

(52.573) 

 
       (55.074) 

  
Depreciação e amortização 

  
- 

 
- 

  
(20.775) 

 
       (58.457) 

  
Arrendamentos e aluguéis 

  
- 

 
- 

  
(4.302) 

 
         (2.911) 

  
Subvenção CCC 

  
- 

 
- 

  
5.824 

 
         (6.880) 

  
Outros 

  
- 

 
- 

  
25.129 

 
         (3.777) 

             Lucro operacional bruto 
  

- 
 

- 
  

409.314 
 

234.548 

 
Despesas com vendas 27 

 
  

- 
  

(68.006) 
 

       (64.924) 

 
Despesas administrativas 27 

 
(486) 

 
(1.134) 

  
(52.372) 

 
       (48.240) 

 
Despesa com pessoal e administradores 

  
(18.530) 

 
(2.291) 

  
(24.110) 

 
         (8.295) 

 
Provisão para créditos de liquidação duvidosa e perda com créditos incobráveis -  

 
- 

  
(28.908) 

 
(24.902) 

 
Provisão (reversão) de contingências 

  
- 

 
- 

  
(3.714) 

 
         (1.301) 

 
Depreciação e amortização 

  
- 

 
- 

  
(10.788) 

 
         (8.402) 

 
Amortização do direito de concessão 

  
(1.677) 

 
(279) 

  
(1.677) 

 
            (279) 

 
Resultado da equivalência patrimonial 

  
86.874 

 
3.185 

  
10.702 

 
          5.385  

 
Outras despesas/receitas operacionais 

  
(681) 

 
(615) 

  
(34.262) 

 
         (8.974) 

Total de receitas (despesas) operacionais 
  

65.500 

 
(1.134) 

  

(213.135) 

 
(159.932) 

             Lucro antes do resultado financeiro 
  

65.500 
 

(1.134) 
  

315.791 
 

74.616 

             Resultado financeiro 29 
 

23.345 

 
19.770 

  

(61.451) 

 
(23.295) 

 
Receitas financeiras 

  
23.391 

 
19.770 

  
345.153 

 
184.959 

 
Despesas financeiras 

  
(46) 

 
- 

  
(406.604) 

 
     (208.254) 

             Lucro antes da contribuição social e imposto de renda 
  

88.845 

 
18.636 

  

134.728 

 
51.321 

             Imposto de renda e contribuição social 
  

(3.476) 
 

(4.015) 
  

(24.090) 
 

(19.295) 

             
 

Contribuição social 
  

(921) 
 

(1.064) 
  

(6.442) 
 

       (14.308) 

 
Imposto de renda 

  
(2.555) 

 
(2.951) 

  
(18.030) 

 
       (27.647) 

 
Incentivo fiscal SUDENE 

  
- 

 
- 

  

12.862 

 
        11.580  

 
Impostos diferidos 

  
- 

 
- 

  
(12.480) 

 
        11.080  

             Lucro líquido do período 
  

85.369 
 

14.621 
  

110.638 
 

32.026 

             
 

Atribuível aos acionistas não controladores 
  

- 
 

- 
  

(25.269) 
 

       (17.405) 

             Lucro do período atribuído aos acionistas da controladora 
 

85.369  
 

14.621 
  

85.369 
 

14.621 

             Lucro do período básico e diluído por lote de mil ações - R$ 
 

0,4302 

 
0,0737 

  

0,4295 

 
0,0737 

             Quantidade de ações no final do período 
  

198.447 
 

198.447 
  

198.447 
 

198.447 

 
 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras intermediárias. 
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Equatorial Energia S.A. 
 
Demonstrações dos resultados abrangentes 
Períodos findos em 31 de março de 2015 e 2014 
(Em milhares de Reais) 
 
 

 
Controladora 

 
Consolidado 

 
31/03/2015 

 
31/03/2014 

 
31/03/2015 

 
31/03/2014 

                Lucro do período 85.369 
 

14.621 
 

110.638 
 

32.026 

        Outros resultados abrangentes - 
 

- 
 

- 
 

- 

        Resultado abrangente total do período 85.369 
 

14.621 
 

110.638 
 

32.026 

        Lucro do período básico e diluído por lote de mil ações - R$ 0,4302 
 

0,0737 
    

        Quantidade de ações no final do período 198.447 
 

198.447 
    

 
 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras intermediárias. 
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Equatorial Energia S.A. 
 
Demonstrações das mutações do patrimônio líquido 
Períodos findos em 31 de março de 2015 e 2014 
(Em milhares de Reais) 
 
 

    
Reservas de lucros 

      

  

Capital 
social 

Reservas de 
capital Legal 

 

Reserva para 
investimento 
e expansão 

 

Proposta de 
distribuição 

de dividendos 
adicional 

Ajuste de 
avaliação 

patrimonial 
Lucros 

acumulados 

Outros 
resultados 

abrangentes 

Patrimônio 
líquido da 

controladora 

Participação 
dos acionistas 

não 
controladores 

Patrimônio 
líquido 

consolidado 

                              Saldos em 31 de dezembro de 2013 1.977.276  14.080 66.219 
 

416.685 
 

1.559 (22.262) (96.751) (2.633) 2.354.173 493.474 2.847.647 

               
 

Ganhos ou perdas com investimentos - - - 
 

- 
 

- - 586 - 586 (1.932)  (1.346) 

 
Lucro líquido do período - - - 

 
- 

 
- - 14.621 - 14.621 17.405 32.026  

               Saldos em 31 de março de 2014 1.977.276  14.080 66.219 
 

416.685 
 

1.559 (22.262) (81.544) (2.633) 2.369.380 508.947 2.878.327 

                              Saldos em 31 de dezembro de 2014 1.977.276  22.585 98.107 
 

773.736 
 

- (22.262) - (13.075) 2.836.367 609.158 3.445.525 

               

 

Reclassificação de outros resultados 
abrangentes - - - 

 
(1.244) 

 
- - - 1.244 - - - 

 
Opções outorgadas reconhecidas  - 10.576 - 

 
- 

 
- - - - 10.576 - 10.576  

 Distribuição dividendos aos minoritários - - -  -  - - - - - (3.371) (3.371) 

 
Lucro líquido do período - - - 

 
- 

 
- - 85.369 - 85.369 25.269 110.638 

               Saldos em 31 de março de 2015 1.977.276  33.161 98.107 
 

772.492 
 

- (22.262) 85.369 (11.831) 2.932.312 631.056 3.563.368 

 
 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras intermediárias.
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Equatorial Energia S.A. 
 
Demonstrações dos fluxos de caixa - Método indireto 
Períodos findos em 31 de março de 2015 e 2014 
(Em milhares de Reais) 
 

    
Controladora Consolidado 

    

31/03/2015  31/03/2014 31/03/2015  31/03/2014 

Fluxo de caixa das atividades operacionais 

                 
 

Lucro do período 

 

85.369 

 
14.621 110.638 

 
           14.621  

 
Despesas (receitas) que não afetam o caixa 

       
  

Depreciação e amortização 
 

1.677 

 
279 33.220 

 
           67.066  

  
Despesa de juros e variações cambiais 

 
- 

 
- 290.472 

 
           43.794  

  
Perdas (ganhos) com instrumentos financeiros derivativos 

 

- 

 
- (116.173) 

 
           13.055  

  
Atualização financeira do ativo financeiro 

 
- 

 
- (12.371) 

 
           (9.290) 

  
Perda na venda de intangível / Imobilizado 

 

- 

 
- (31.719) 

 
           11.108  

  
Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros  

 
- 

 
- (90.932) 

 
                    -  

  
Provisão (reversão) para processos cíveis, fiscais e trabalhistas 

 

- 

 
- 12.022 

 
              (584) 

  
Provisão (reversão) para crédito de liquidação duvidosa e perda com créditos incobráveis - 

 
- 28.908 

 
           24.902  

  
Pagamento com base em ações 

 

10.576 

 
- 10.576 

 
- 

  
Resultado de equivalência patrimonial 

 
(86.874) 

 
(3.185) (10.702) 

 
           (5.385) 

  
Rendimentos de aplicações financeiras 

 

(8.295) 

 
(9.286) (45.727) 

 
         (28.518) 

  
Ajuste de avaliação patrimonial - IFRS 

 
- 

 
- - 

 
           (1.345) 

  
Imposto de renda e contribuições sociais diferidos 

 

- 

 
- 12.480 

 
         (11.080) 

  
Impostos de renda e contribuições sociais correntes 

 
(3.476) 

 
(3.751) 24.472 

 
         (14.167) 

  
Participação de acionistas não controladores 

 

- 

 
- (3.371) 

 
           17.405  

  
Outros 

 
- 

 
- 1.733 

 
                    -  

    

(1.023) 
 

(1.322) 213.526 
 

         121.582  

 
Variações nas contas do ativo circulante e não circulante 

       
  

Contas a receber de clientes 
 

- 

 
- (177.274) 

 
         (57.820) 

  
Valores a Receber de Parcela A e Outros Itens Financeiros  

 
- 

 
- 426.382 

 
                    -  

  
Estoques 

 

- 

 
- (2.210) 

 
           (2.041) 

  
Impostos e contribuições a recuperar  

 
- 

 
- (1.141) 

 
           (4.917) 

  
Impostos sobre o lucro a recuperar 

 

718 

 
(1.517) 15.754 

 
           31.179  

  
Serviços pedidos 

 
- 

 
- (11.580) 

 
         (16.637) 

  
Recuperação de custo de energia e encargos 

 

- 

 
- (58.512) 

 
       (279.394) 

  
Conta de consumo de combustíveis CCC 

 
- 

 
- 6.156 

 
         (61.688) 

  
Sub-rogação CCC 

    

30.711 

 
                    -  

  
Depósitos judiciais 

 
- 

 
(405) (5.161) 

 
           35.946  

  
Ativo financeiro de concessão 

 

- 

 
- - 

 
         (38.497) 

  
Dividendos a receber 

 
1.691 

 
1.246 - 

 
                    -  

  
Adiantamento para futuro aumento de capital 

 

- 

 
(245.000) - 

 
                    -  

  
Outros créditos a receber 

 
(10.731) 

 
(9.234) (16.425) 

 
           (3.520) 

    
(8.322) 

 
(254.910) 206.700 

 
       (397.389) 

 

Variações nas contas do passivo circulante e não circulante 

       
  

Fornecedores 
 

111 
 

164 (176.954) 
 

         252.958  

  
Impostos e contribuições a recolher 

 

1.578 

 
182 (58.153) 

 
           22.716  

  
Impostos sobre o lucro a recolher 

 
4.307 

 
7.768 (110.228) 

 
         (50.422) 

  
Obrigações estimadas, folhas de pagamento 

 

2.142 

 
263 (7.560) 

 
         (10.163) 

  
Provisão para processos cíveis, fiscais e trabalhistas 

 
- 

 
- (5.936) 

 
           (8.072) 

  
Taxas regulamentares 

 

- 

 
- - 

 
                303  

  
Programa de eficientização 

 
- 

 
- 9.364 

 
           10.140  

  
Participação nos lucros 

 

(3.325) 

 
(6.099) (14.586) 

 
         (24.675) 

  
Taxa de iluminação pública 

 
- 

 
- (2.075) 

 
           (9.069) 

  
Juros pagos 

 

- 

 
- (29.466) 

 
         (23.249) 

  
Imposto de renda e contribuição social pagos 

 
- 

 
- 69.360 

 
           50.116  

  
Recuperação judicial - CELPA 

 

- 

 
- (21.618) 

 
         (25.068) 

  
Outras contas a pagar 

 
(7) 

 
(14) 48.400 

 
           14.262  

    

4.806 

 
2.264 (299.452) 

 
         199.777  

Fluxo de caixa líquido aplicadas nas atividades operacionais 
 

            (4.539) 
 

(253.968) 120.774 
 

(76.030) 

          Atividades de investimentos 

       
 

Aquisições no ativo intangível 
 

- 
 

- (303.171) 
 

       (140.822) 

 
Aquisição ativo imobilizado 

 

- 

 
- (134) 

 
                    8  

 
Aquisição no investimento 

 
- 

 
- - 

 
                  43  

 
Resgates/ Aplicações financeiras 

 

(18.373) 

 
254.018 381.417 

 
         288.596  

 
Recebimento de dividendos 

 
- 

 
- 1.693 

 
             1.245  

Fluxo de caixa líquido aplicado nas atividades de investimentos 

 

          (18.373) 
 

254.018 79.805 
 

149.070 

          Atividades de financiamento 
       

 
Captação de empréstimos e financiamentos 

 
- 

 
- 557.714 

 
           14.690  

 
Amortização de empréstimos, financiamentos 

 
- 

 
- (742.578) 

 
         (94.589) 

 
Amortização de instrumentos financeiros derivativos 

 
- 

 
- 69.440 

 
                    -  

 
Dividendos pagos 

 
- 

 
- 3.221 

 
                    -  

Fluxo de caixa líquido aplicado nas atividades de financiamento 

 
                     -  

 
- (112.203) 

 
(79.899) 

          Redução no caixa e equivalentes de caixa 
 

          (22.912) 
 

50 88.376 
 

(6.859) 

          Demonstração da redução no caixa e equivalentes a caixa 
       

 
Caixa e equivalentes de caixa no início do período 

 

23.226 

 
21.403 280.098 

 
         350.885  

 
Caixa e equivalentes de caixa no final do período 

 
314 

 
21.453 368.474 

 
         344.026  

Aumento (redução) no caixa e equivalentes de caixa 

 

          (22.912) 

 

50 88.376 

 

(6.859) 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras intermediárias. 
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Equatorial Energia S.A. 
 
Demonstrações do valor adicionado 
Períodos findos em 31 de março de 2015 e 2014 
(Em milhares de Reais) 
 

   
Controladora Consolidado 

   
31/03/2015 

 
31/03/2014 31/03/2015 

 
31/03/2014 

         Receitas 
      

 
Vendas de produtos e serviços - 

 
- 2.314.491 

 
1.731.147 

 
Outras (despesas)/receitas operacionais (680) 

 
(615) (29.700) 

 
           (8.975) 

 
Provisão para créditos de liquidação duvidosa e perda com créditos incobráveis - 

 
- (28.908) 

 
         (24.902) 

 Outras (despesas) / receitas não recorrentes - 
 

- (4.564) 
 

                    -  

 
Provisão (reversão) de  processos cíveis fiscais e trabalhistas - 

 
- (3.714) 

 
           (1.301) 

   
(680) 

 
(615) 2.247.605 

 
     1.695.969  

Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI) 
      

 
Custos dos produtos, das mercadorias e dos serviços vendidos 

  
- (1.191.393) 

 
       (932.178) 

 
Materiais, energia, serviços de terceiros e outros (486) 

 
(1.134) (111.650) 

 
       (151.114) 

 
Despesas comerciais 

  
- - 

 
              (932) 

   
(486) 

 
(1.134) (1.303.043) 

 
    (1.084.224) 

         Valor adicionado (aplicado) bruto         (1.166) 
 

(1.749) 944.562 
 

611.745 

         Depreciação e amortização                   -  
 

- (31.563) 
 

(66.859) 

         Valor adicionado líquido gerado (aplicado) pela Companhia         (1.166) 
 

(1.749) 912.999 
 

544.886 

         Valor adicionado recebido em transferência 
      

 
Resultado de equivalência patrimonial 86.874 

 
3.185 10.702 

 
            5.386  

 
Amortização do direito de concessão (1.677) 

 
(279) (1.677) 

 
              (279) 

 
Receitas financeiras 23.345 

 
19.770 (61.451) 

 
         (23.295) 

         
   

108.542 
 

22.676 (52.426) 
 

         (18.188) 

   
 

     Valor adicionado total a distribuir       107.376  
 

20.927 860.573 
 

526.698 

         Distribuição do valor adicionado 
      

 
Empregados 

      
  

Remuneração direta 16.659 
 

2.032 67.434 
 

43.645 

  
Benefícios 49 

 
50 14.289 

 
12.797 

  
FGTS 31 

 
11 3.832 

 
4.052 

  
Outros 1.791 

 
198 (1.587) 

 
4.815 

   
18.530 

 
2.291 83.968 

 
65.309 

 
Tributos 

      
  

Federais 3.477 
 

4.015 288.259 
 

172.608 

  
Estaduais - 

 
- 371.159 

 
250.242 

  
Municipais - 

 
- 566 

 
2.245 

   
3.477 

 
4.015 659.984 

 
425.095 

 
Remuneração de capitais de terceiros 

      
  

Aluguéis - 
 

- 5.983 
 

4.268 

   
- 

 
- 5.983 

 
4.268 

 
Remuneração de capitais próprios 

      
  

Lucros do período 85.369 
 

14.621 85.369 
 

          14.621  

  
Participação dos não controladores no lucro do período - 

 
- 25.269 

 
          17.405  

   
85.369 

 
14.621 110.638 

 
          32.026  

         Valor adicionado       107.376  
 

20.927 860.573 
 

526.698 

 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras intermediárias. 
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Notas explicativas às informações trimestrais 
Períodos findos em 31 de março de 2015 e 2014 
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado) 
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4 Caixa e equivalentes de caixa 
 

 
Controladora 

 
Consolidado 

 
31/03/2015 

 
31/12/2014 

 
31/03/2015 

 
31/12/2014 

        Caixa e bancos               12  
 

15  
 

        24.870  
 

37.392  
Equivalentes de caixa 302  

 
23.211  

 
      343.604  

 
242.706  

Total 314  
 

23.226  
 

      368.474  
 

280.098  

 
Equivalentes de caixa correspondem às operações realizadas junto às instituições 
financeiras que operam no mercado financeiro nacional e possuem baixo risco de crédito, 
são remuneradas pela variação do Certificado de Depósito Interbancário (CDI) a percentuais 
que variam de 86,45% a 103% e estão disponíveis para utilização nas operações da 
Companhia e suas controladas, ou seja, são ativos financeiros com liquidez imediata. Estas 
operações têm vencimentos inferiores a 03 meses da data de contratação e com 
compromisso de recompra pelo emissor. A natureza das operações está demonstrada 
abaixo: 

 

Equivalentes de caixa 

 

 

Controladora 
 

Consolidado 

 

31/03/2015 
 

31/12/2014 
 

31/03/2015 
 

31/12/2014 

        CDB -  - 
 

160.159  

 
39.870  

Debêntures compromissadas              302  

 
23.211  

 
183.445  

 
202.836  

Total              302  
 

23.211  
 

      343.604  
 

242.706  
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5 Investimento de curto prazo 
 

 
Controladora 

 

Consolidado 

 
31/03/2015 

 

31/12/2014 

 

31/03/2015 
 

31/12/2014 

        Fundos de investimentos (a) 293.920 

 
267.252 

 

1.345.019 

 
1.680.615 

Outros  - 
 

- 
 

2.856 

 
2.950 

Total 293.920 

 
267.252 

 

1.347.875 

 
1.683.565 

 

(a) Os fundos de investimentos representam operações de baixo risco com instituições 
financeiras de primeira linha lastreados em Títulos Públicos Federais, de acordo com a 
política de investimento da Companhia e de suas Controladas, classificados como 
mantidos para negociação. 

 
 

6 Contas a receber de clientes (Consolidado) 
 

 

Consolidado 

 

31/03/2015 

 

31/12/2014 

    Contas a receber de consumidores faturados   1.090.958  

 
    995.606  

Contas a receber de consumidores não faturados     213.557  

 
    214.409  

Parcelamentos de débitos     574.782 

 
    533.966  

Baixa Renda e viva luz       94.433  

 
      68.887  

Comercialização no âmbito da CCEE 6.388  6.388 
Outras     147.277 

 
    124.207  

 Total  2.127.395 

 
  1.937.075  

    (-) Provisão para créditos de liquidação duvidosa    (404.284) 

 
   (368.718) 

    Total   1.723.111 

 
  1.574.745 

    Total circulante   1.516.663  

 
  1.382.874  

Total não circulante     206.448  

 
    191.871  
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6 Contas a receber de clientes (Consolidado)--Continuação  
 

Provisão para créditos de liquidação duvidosa (CEMAR e CELPA) 
 
  

 

Provisões Reversões 

   31/12/2014 Adições (Baixas) 31/03/2015 

      Contas a receber de consumidores faturados  313.145 34.549 (8.007) 339.687 

Parcelamentos 
 

52.619 10.696 (1.672) 61.643 

Câmara de Comercialização de Energia 
Elétrica CCEE   197 - - 197 

Serviços prestados a terceiros 
 

528 - - 528 

Total circulante  366.489 45.245 (9.679) 402.055 

      Cheques em cobrança 
 

2.229 - - 2.229 

Total não circulante 
 

2.229 - - 2.229 

Total 
 

368.718 45.245 (9.679) 404.284 

 
 

  

Provisões Reversões 

  
 

31/12/2013 Adições (Baixas) 31/12/2014 

      Contas a receber de consumidores faturados  289.102 206.822 (182.779) 313.145 
Parcelamentos 

 
72.454 40.929 (60.764) 52.619 

Câmara de Comercialização de Energia 
Elétrica CCEE   197 - - 197 
Serviços prestados a terceiros 

 
528 - - 528 

Total circulante  362.281 247.751 (243.543) 366.489 

      Cheques em cobrança 
 

2.229 - - 2.229 

Total não circulante 
 

2.229 - - 2.229 

Total 
 

364.510 247.751 (243.543) 368.718 

 

A constituição da provisão para créditos de liquidação duvidosa (PCLD) está de acordo com 
os critérios definidos segundo a melhor estimativa da Administração e considerando a 
Instrução Geral 6.3.2 do Manual de Contabilidade do Serviço Público de Energia Elétrica, a 
seguir, resumidos: 
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7 Impostos a recuperar 
 
Os saldos de curto e longo prazo em decorrência das retenções ou antecipações legais 
estão demonstrados a seguir: 
 
7.1 Impostos e contribuições a recuperar 

 

Circulante 
 

Consolidado 

  
31/03/2015 

 
31/12/2014 

PIS/COFINS 
 

                906  
 

            519  
ICMS  

 
            67.612  

 
        66.271  

PAEX a recuperar 
 

            39.038  
 

        38.269  
Encargos sociais e outros 

 
              1.849  

 
          2.218  

Outros  
 

              2.618  
 

          2.639  

Total 
 

          112.023  
 

      109.916  

     Não circulante 
 

   
ICMS 

 
            83.175  

 
        84.304  

FINSOCIAL  
 

              2.195  
 

          2.173  
Outros 

 
                723  

 
            582  

Total 
 

            86.093  
 

        87.059  

 
 

7.2 Impostos e contribuições sobre o lucro a recuperar 

 

  
Consolidado 

Circulante 
 

31/03/2015 
 

31/12/2014 

IRRF sobre aplicação financeira             31.375  
 

        25.120 
Antecipação de IRPJ/CSLL 

 
              3.815  

 
          25.663 

IRPJ/CSLL a restituir 
 

            18.689  
 

        20.711 
IRRF e CSLL retido na fonte 

 
              5.418  

 
4.698 

  
            59.297  

 
        76.192 

Não circulante 
 

   
IRPJ e CSLL restituir 

 
            37.379  

 
        36.238  

  
            37.379  

 
        36.238  
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9 Valores a receber de parcela A e outros itens financeiros--Continuação  
 
 

 
31/12/2013 Constituição Atualização Amortizações  31/12/2014 

Parcela A 
           CDE -Conta de Desenvolvimento 

Energético - 3.121 117 (662) 2.576 
Proinfa - Programa de Incentivo às 
Fontes Alternativas de Energia Elétrica  - 2.315 91 (931) 1.475 
Rede básica - 22.747 775 (3.890) 19.632 
Compra Energia - 652.781 16.013 (112.589) 556.205 
ESS-Encargos do Serviço do Sistema - (188.803) (3.661) 11.643 (180.821) 

 
- 492.161 13.335 (106.429) 399.067 

      Itens financeiros 
           Garantia financeira - 809 - (207) 602 

Sobrecontratação Energia - 311.502 1.460 (49.831) 263.131 
Exposição financeira 2014 - (14.568) (260) 5.323 (9.505) 
PIS/CONFINS - 61.169 - - 61.169 
Eletronuclear - 29.029 - (11.091) 17.938 
Limite de Continuidade - (1.646) - 629 (1.017) 
Neutralidade - (5.999) - 2.293 (3.706) 
CEPISA Vio Limit Continuidade - (11.379) - 4.763 (6.616) 
Outros - 1.972 - (579) 1.393 

 
- 370.889 1.200 (48.700) 323.389 

      Total - 863.050 14.535 (155.129) 722.456 

 
A partir de 2014 com o advento do OCPC08, - Reconhecimento de Determinados Ativos 
ou Passivos nos relatórios Contábil-Financeiros de Propósito Geral das Distribuidoras de 
Energia Elétrica, emitidos de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de 
Contabilidade, que regulamentou o reconhecimento de ativos e passivos regulatórios 
oriundos do aditivo contratual assinado com o Poder Concedente conforme nota 2, as 
controladas Cemar e Celpa passaram a registrar esses direitos e obrigações de acordo 
com o período de competência e de maneira prospectiva. 
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10 Partes relacionadas--Continuação 
 
Remuneração dos Administradores 

 

A remuneração anual global dos membros do Conselho de Administração e Diretoria foi 
fixada em até R$12.500, conforme Assembleia Geral Ordinária realizada em 25 de abril de 
2014. 
 
Proporção de cada elemento na remuneração total, referente ao período findo em 31 de 
março de 2015: 

 
Conselho de Administração  
 Remuneração fixa: 100% 
Diretoria  
 Remuneração fixa: 12% 
 Remuneração variável: 10% 
 Remuneração baseada em ações: 78% 

 
Remuneração do Conselho de Administração e Diretoria paga pela Companhia no período: 
 

 
Conselho de 

Administração  
Diretoria 

Estatutária  
Total 

Números de membros 7 
 

7 
 

14 

Remuneração Fixa Anual 90 
 

610 
 

700 

 
Salário ou Pró-labore 90 

 
600 

 
690 

 
Benefícios diretos e indiretos - 

 
10 

 
10 

Remuneração variável - 
 

4.935 
 

4.935 

 
Bônus - 

 
526 

 
526 

Benefícios pós emprego - 
 

3 
 

3 

Remuneração baseada em ações - 
 

4.406 
 

4406 

Valor total da remuneração por órgão   
 

5.545 
 

5.635 
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10 Partes relacionadas--Continuação 
 

Garantias 

 

CELPA: 

 

Instituição 
Valor do 

financiamento 
% do 
aval Início Término 

Valor 
liberado 31/03/2015 

 Banco Interamericano de Desenvolvimento (RJ)  121.095 100 01/09/2012 31/08/2026 121.095 218.849 
 Banco Itaú (Capital de Giro CCBI)  200.000 100 25/11/2013 25/11/2015 200.000 - 
 Banco CitiBank (Capital de Giro CCBI)  175.000 100 25/11/2013 25/11/2015 175.000 - 
 Banco CitiBank (Capital de Giro CCBI)  80.000 100 23/07/2014 23/04/2015 80.000 - 
 Banco IBM (Capital de Giro)  11.700 100 22/01/2014 24/07/2017 11.700 8.726 
 Banco IBM (Capital de Giro)  10.000 100 19/09/2014 19/03/2018 10.000 9.057 
 Banco Itaú ( Notas Promissórias )   200.000 100 17/06/2014 14/12/2014 200.000 - 
 Banco IBM (Capital de Giro)  22.900 100 30/12/2014 30/06/2018 22.900 21.987 
 Banco Itaú ( 3ª emissão Notas Promissórias )   120.000 100 15/12/2014 14/01/2015 120.000 - 

 BNDES ( Financiamento )  498.073 100 26/12/2014 15/05/2024 407.150 407.553 
 Banco Itaú (Capital de Giro CCBI)- US$69MM  200.000 100 25/02/2015 24/02/2017 200.000 223.363 
 Banco CitiBank (Capital de Giro CCBI) - US$ 112MM  293.613 100 02/02/2015 02/02/2018 293.613 362.441 
 Banco Santader  40.000 100 02/03/2015 25/02/2016 40.000 44.366 
 Austral Seguradora (Garantia Judicial 0021347-94.2009.4.01.3400 - AI 
ANEEL nº 001/2007)  11.386 100 01/05/2014 01/05/2016 NA NA 
 Austral Seguradora (Garantia Judicial 50941-85.2011.4.01.3400 - AI 
ANEEL nº 008/2008)  15.710 100 01/05/2014 01/05/2016 NA NA 
 Fairfax Brasil Seguros (Seguro Judicial nº. 12901-34-2011-4-01-3400 - 
AI ANEEL nº 009/2008)  4.075 100 13/06/2013 13/06/2015 NA NA 
 Austral Seguradora (Garantia de Leilão 006/2013 - 48500.002921/2013-
25)  122 100 01/10/2014 01/04/2016 NA NA 
 Austral Seguradora (Garantia de Leilão 10/2013 A-5)  361 100 02/10/2014 02/04/2016 NA NA 

 Austral Seguradora (Garantia de Leilão 003/2014 A-3)  31 100 17/10/2014 17/10/2015 NA NA 
 Austral Seguradora (Seguro Judicial - Segurado Terra industrial)  1.825 100 13/12/2013 13/12/2015 NA NA 
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Segurado Município de Marabá ) 486 100 01/01/2014 01/01/2016 NA NA 
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Segurado Banco Guanabara S/A) 9.128 100 10/03/2014 10/03/2017 NA NA 
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Segurado PETROS) 36.808 100 10/03/2014 10/03/2017 NA NA 
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Segurado PINE) 33.120 100 09/09/2014 09/09/2015 NA NA 
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Segurado STIUPA) 25.175 100 10/11/2014 09/11/2019 NA NA 
Austral Seguradora (Garantia de Compra de Energia - Leilão 006/2014 - 
20º LEE) 461 100 18/11/2014 18/11/2015 NA NA 
Austral Seguradora (Garantia de Compra de Energia - Leilão 010/2014 - 
14º LEE) 620 100 28/11/2014 28/05/2015 NA NA 
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Processo nº. 001.2012.908.134-3 
- 3ª Vara de Execução Fiscal de Belém/PA ) 4.418 100 13/01/2015 13/01/2020 NA NA 

Austral Seguradora (Seguro Judicial - Processo nº. 001.2012.923.686-3 
- 3ª Vara de Execução Fiscal de Belém/PA ) 78 100 13/01/2015 13/01/2020 NA NA 
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Processo nº. 1575-
70.2012.5.08.0003) 677 100 02/02/2015 29/01/2017 NA NA 
Austral Seguradora (Seguro Judicial - Processo nº. 0000071-
15.2015.5.08.0006 6ª Vara do Trabalho de Belém) 21.614 100 10/03/2015 10/03/2016 NA NA 

Total 2.138.476    1.881.458 1.296.342 
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12 Impostos de renda e contribuição social diferidos -- Continuação 
 
 

a. Composição dos créditos de imposto de renda e contribuição social correntes e 
diferidos -- Continuação 

 

 
i. Composição IRPJ e CSLL diferenças temporárias 

 

  

Consolidado 

  

31/03/2015 
 

31/12/2014 

Contingências 
 

91.118 

 
81.883 

PCLD 
 

137.459 

 
131.593 

Tributos com exigibilidade suspensa 
 

132 

 
132 

Ativos/Passivos Regulatórios 
 

- 

 
19.042 

Ajustes RTT (Lei 11.638/2008) 
 

- 

 
(59.976) 

Depreciação acelerada (a) 
 

(249.445) 

 
(284.805) 

Provisões e baixas de ativo/passivos regulatórios 
 

- 

 
12.551 

Outras despesas não dedutíveis 
 

(63.904) 

 
10.819 

Total 

 

(84.640) 

 
(88.761) 

 
a. Composição dos créditos de imposto de renda e contribuição social correntes e 

diferidos--Continuação 

 
ii. Composição do IRPJ e CSLL aquisição CELPA 
 

  

31/03/2015 

 

31/12/2014 

Intangível - Mais valia concessão 
 

(42.885) 

 
(43.754) 

Baixa de ativo Imobilizado 
 

40.434 

 
41.254 

Contingências Possíveis 
 

51.224 

 
51.224 

Outras contas a pagar - PLPT 
 

9.151 

 
9.150 

  

57.924 

 
57.874 

 
b. Expectativa de recuperação 

 
Com base nos estudos técnicos de viabilidade, a Administração da controlada estima que 
a realização dos créditos fiscais possa ser feita até 2019, conforme demonstrado abaixo: 
 
Expectativa de realização 2015 2016 2017 2018 2019 Total 

Impostos diferidos 30.523 31.355 31.641 19.031 19.994 132.544 

 

 
 





 
 
 

Equatorial Energia S.A 
 
Notas explicativas às informações trimestrais 
Períodos findos em 31 de março de 2015 e 2014 
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado) 
 
 

33 

12 Impostos de renda e contribuição social diferidos--Continuação 
 

c. Conciliação da despesa com imposto de renda e contribuição social--Continuação 
 

  
31/03/2015 

 
31/03/2014 

  
IRPJ 

 
CSLL 

 
IRPJ 

 
CSLL 

Lucro contábil antes do imposto (IRPJ) de renda e da contribuição social 
(CSLL)  

134.728 
 

134.728 
 

51.321 
 

51.321 

Alíquota fiscal 
 

25% 
 

9% 
 

25% 
 

9% 

Pela alíquota fiscal 
 

33.682 
 

12.126 
 

12.830 
 

4.619 
Adições: 

 
   

 
   

Provisão para contingências 
 

66.999 
 

24.120 
 

82.900 
 

29.127 
Provisão para crédito de liquidação duvidosa 

 
29.510 

 
10.623 

 
24.177 

 
8.494 

Pesquisa e desenvolvimento e eficiência energética P&D 
 

12.035 
 

4.333 
 

10.342 
 

3.634 
Ajuste a valor presente 

 
13.134 

 
4.728 

 
- 

 
- 

Ativos e passivos regulatórios 
 

- 
 

- 
 

28.260 
 

9.929 
Ajustes RTT (Lei 11.638/2008) 

 
- 

 
- 

 
14.121 

 
4.962 

IRPJ/CSLL sobre reserva de reavaliação 
 

7.987 
 

2.875 
 

- 
 

- 
Participação nos lucros, honorários, licença prêmio e fundo de pensão 11.942  

 
4.299 

 
6.424 

 
2.257 

Efeito de IR/CSLL s/ Equivalência Patrimonial 
 

21.299 
 

7.668 
 

- 
 

- 
SWAP 

 
110.776 

 
39.329 

 
- 

 
- 

Outras provisões 
 

16.080 
 

6.592 
 

48.727 
 

17.120 

  
289.762 

 
104.567 

 
214.951 

 
75.523 

Exclusões: 
        

Reversões de provisões, reposicionamento tarifário diferido e ativos 
regulatórios  (118.561) 

 
(42.679) 

 
(137.402) 

 
(48.277) 

Reversões de provisão de crédito para liquidação duvidosa 
 

(20.618) 
 

(7.423) 
 

(17.569) 
 

(6.173) 
Reversões de contingências 

 
(19.400) 

 
(6.984) 

 
(17.999) 

 
(6.324) 

Ajustes RTT (Lei 11.638/2008) 
 

(12.736) 
 

(4.585) 
 

(12.236) 
 

(4.299) 
Efeito de IR/CSLL s/ Equivalência Patrimonial 

 
   

 (1.355) 
 

(476) 
Depreciação acelerada 

 
- 

 
-  (11.827) 

 
- 

SWAP 
 

(119.091) 
 

(42.873)  - 
 

- 
Outras provisões 

 
(12.390) 

 
(4.521) 

 
(17) 

 
(6) 

  
(302.796) 

 
(109.065) 

 
(198.405) 

 
(65.555) 

         
IRPJ e CSLL 

 
20.648 

 
7.628 

 
29.376 

 
14.587 

Incentivo  PAT 
 

(238) 
 

- 
 

(285) 
  

Compensação/Constituição Prejuízo fiscal e base negativa de CSLL  (1.458) 
 

(885) 
 

(1.444) 
 

(279) 
Incentivo prorrogação licença maternidade 

 
(80) 

 
- 

 
- 

 
- 

IRPJ Exercicios Anteriores 
 

(842) 
 

(301) 
 

- 
 

- 

IRPJ e CSLL no resultado do exercício 
 

18.030 
 

6.442 
 

27.647 
 

14.308 

         Alíquota efetiva (excluindo IRPJ/CSLL diferidos) 
 

13,38% 
 

4,78% 
 

53,87% 
 

27,88% 

Ativo fiscal diferido 
 

1.898 
 

302 
 

(8.199) 
 

(2.881) 
Provisão para realização 

 
7.315 

 
2.965 

 
- 

 
- 

(+) IRPJ Subvenção governamental 
 

(12.862) 
 

- 
 

(8.569) 
 

(3.011) 

Total 
 

14.381 
 

9.709 
 

10.879 
 

8.416 

Alíquota efetiva com ativo fiscal diferido 
 

10,67% 
 

7,21% 
 

21,20% 
 

16,40% 
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12 Impostos de renda e contribuição social diferidos--Continuação 
 

c. Conciliação da despesa com imposto de renda e contribuição social--Continuação 
 
CEMAR 
 
Em 14 de maio de 2007, a Agência para o Desenvolvimento do Nordeste - ADENE, atual 
Superintendência para o Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, que pertence ao 
Ministério de Integração Nacional, emitiu o Laudo Constitutivo nº 0061/2007, que outorga 
à CEMAR ampliação do percentual de redução do imposto de renda de 25% para 75% 
sob a justificativa de modernização total das suas instalações elétricas, com prazo de 
vigência de 2007 até o ano de 2016. Em 28 de março de 2012 foi emitido novo Laudo 
Constitutivo nº 0037/2012, que outorga à CEMAR ampliação do percentual de redução do 
imposto de renda de 75% sob a justificativa de modernização total das suas instalações 
elétricas, com prazo de vigência de 2012 até o ano de 2021. 
 
CELPA 
 
Em 19 de dezembro de 2013, a Superintendência do Desenvolvimento da Amazônia  - 
SUDAM, que pertence ao Ministério de Integração Nacional, emitiu o Laudo Constitutivo 
nº 140/2013, que outorga à CELPA o beneficio de redução do imposto de renda de 75% 
sob a justificativa de diversificação de empreendimento de infraestrutura, com prazo de 
vigência de 2013 até o ano de 2022. 
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13 Ativo financeiro da concessão (Consolidado)--Continuação 
 

(b) Obrigações especiais 
 
Representam substancialmente recursos da União Federal, dos Estados e dos 
Municípios e pela participação de consumidores, vinculados à realização de 
investimentos na concessão do serviço público de energia elétrica. 
 
As obrigações especiais são calculadas com base na participação da fonte de recurso, a 
saber: 
 
- Os recursos da União são calculados pelo percentual estabelecido no contrato; e 
- Os demais recursos se enquadram na resolução 414/2010 da Aneel. 
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14 Outros créditos a receber 
 

  
Controladora 

 
Consolidado 

Circulante 
 

31/03/2015 
 

31/12/2014 
 

31/03/2015 
 

31/12/2014 

Valores a recuperar de empregados 
 

- 
 

- 
 

6.383 
 

2.056 
Adiantamento a fornecedores 

 
- 

 
- 

 
6.702 

 
8.086 

Alienação de bens e direitos 
 

- 
 

- 
 

1.222 
 

3.719 
Crédito ressarcimento de energia 

 
- 

 
- 

 
12.041 

 
9.987 

Créditos em conta de energia elétrica 
 

- 
 

- 
 

4.476 
 

5.165 
Despesas pagas antecipadamente 

 
- 

 
- 

 
14.326 

 
5.222 

Outros créditos a receber 
 

1.259 
 

1.282 
 

23.089 
 

29.835 

Total 
 

1.259 
 

1.282 
 

68.239 
 

64.070 

 

  
Controladora   Consolidado 

Não circulante 
 

31/03/2015 
 

31/12/2014   31/03/2015 
 

31/12/2014 

Valores a liberar (a) 
 

- 
 

- 
 

- 
 

16.140 
Caução em garantia 

 
- 

 
- 

 
53.537 

 
44.822 

Cessão de crédito - Celpa (b) 
 

576.025 
 

565.269 
 

- 
 

- 
Outros créditos a receber 

 
- 

 
- 

 
20.208 

 
2.260 

Total 
 

576.025 
 

565.269 
 

73.745 
 

63.222 
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15 Investimentos 
  

As principais informações sobre os investimentos nas controladas e controladas em 
conjunto seguem abaixo: 
 

  
Controladas 

 
Consolidado 

Avaliados por equivalência patrimonial: 31/03/2015 
 

31/12/2014 
 

31/03/2015 
 

31/12/2014 

CEMAR 65,11% 1.319.380  
 

1.282.696 
 

-  - 
CELPA 96,18% 425.534 

 
391.262 

 
-  - 

Geradora de Energia do Norte 25,00% 75.889  
 

66.879 
 

      75.889  
 

      66.879  
Vila Velha 50,00% 3.300  

 
3.300 

 
       3.300  

 
       3.300  

Equatorial Soluções 100,00% 28.332  
 

24.793   -  - 

Subtotal 
 

1.852.435   1.768.930  
 

      79.189  
 

      70.179  

  
      

    Outros investimentos 
 

-  - 
 

       7.241 
 

       7.285  

Total 
 

1.852.435   1.768.930  
 

86.430 
 

      77.464  

 

 
Movimentação dos investimentos em controladas e controlada em conjunto: 
 
 

CEMAR CELPA  Geramar 

Equatorial 

Soluções 

Vila 

Velha Total 

Saldo em 31 de dezembro 2014 1.282.696 391.262 66.879 24.793 3.300 1.768.930 

Dividendos adicionais - - (1.691) - - (1.691) 

Resultado da equivalência 

patrimonial 38.361 34.272 10.701 3.539 - 86.873 

Amortização do direito de 

concessão (1.677) - - - - (1.677) 

Saldo em 31 de março de 2015 1.319.380 425.534 75.889 28.332 3.300 1.852.435 
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15 Investimentos--Continuação 
 

 
CEMAR CELPA Geramar 

Equatorial 
Soluções 

Vila 
Velha 

 
Total 

Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.106.395 68.169 59.688 15.221 3.300 1.252.773 
Dividendos adicionais (107) - (16.772) - - (16.879) 
Dividendos mínimos (40.384) - - (2.982) - (43.366) 
Resultado da equivalência 
patrimonial 217.908 330.959 23.723 12.554 - 585.144 
Amortização do direito de concessão (1.116) - - - - (1.116) 
Ajuste PPA Celpa - 2.576 - - - 2.576 
Outros resultados abrangentes 

 
(10.442) 

   
(10.442) 

Ganho (perda) no investimento - - 240 - - 240 

Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.282.696 391.262 66.879 24.793 3.300 1.768.930 

 

 

16 Intangível (Consolidado) 
 

O intangível está constituído da seguinte forma: 

 

   

31/03/2015 

 

Taxas anuais médias 
ponderadas de 

depreciação (%) 

 

Custo 

 

Amortização 

 

(-) Obrigações 
Vinculadas à 
Concessão 

 

Valor 
líquido 

Em serviço 
  

8.111.075 

 

(3.071.092) 

 

(1.508.125) 

 

3.531.858 

Em curso 
  

727.203 

 

- 

 

(554.752) 

 

172.451 

Contrato de concessão  
 

628.115  

 

(92.832) 

 

- 

 

535.283 

Total 
  

9.466.393 
 

(3.163.924) 
 

(2.062.877) 
 

4.239.592 
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16 Intangível (Consolidado)--Continuação 
 

    
31/12/2014 

 

 

Taxas anuais 
médias ponderadas 
de depreciação (%) Custo Amortização 

(-) Obrigações 
Vinculadas à 
Concessão 

Valor 
líquido 

Em serviço 4,11% 7.816.279 (3.035.716) (1.621.284) 3.159.279 

Em curso 
 

1.125.332 - (604.380) 520.952 

Contrato de concessão 628.115  (90.827) - 537.288 

Total 
 

9.569.726 (3.126.543) (2.225.664) 4.217.519 

 
O ativo intangível é composto pelo direito de uso dos bens vinculados ao contrato de serviço 
de concessão das controladas CEMAR e CELPA amortizáveis até agosto de 2030 e julho de 
2028, respectivamente, conforme ICPC01. 
 
  31/12/2014 Reclassificação Adições Baixas Capitalização (ii) 31/03/2015 

Em Serviço 7.812.328 (23.343) 6 (76.753) 394.920 8.107.158 
(-) Amortização (3.031.764) - (81.579) 46.168 - (3.067.175) 

Total em serviço 4.780.564 (23.343) (81.573) (30.585) 394.920 5.039.983 

  
      Em curso 1.125.332 - 330.825 (310) (728.644) 727.203 

Total 1.125.332 - 330.825 (310) (728.644) 727.203 

  
      Obrigações especiais (i) (2.738.345) - (27.660) 64.912 75.107 (2.625.986) 

(-) Amortização 512.679 - 50.430 - - 563.109 

Total em obrigações especiais (2.225.666) - 22.770 64.912 75.107 (2.062.877) 

  
      Direito de Concessão 628.115 - - - - 628.115 

(-) Amortização (90.826) - (2.006) - - (92.832) 

Total de direito de concessão 537.289 - (2.006) - - 535.283 

Total 4.217.519 (23.343) 270.016 34.017 (258.617) 4.239.592 

 

  



 
 
 

Equatorial Energia S.A 
 
Notas explicativas às informações trimestrais 
Períodos findos em 31 de março de 2015 e 2014 
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado) 
 
 

41 

16 Intangível (Consolidado)--Continuação 
 

  31/12/2013 Reclassificação Adições Baixas 
Capitalização 

(ii) 31/12/2014 

Em Serviço 7.166.897 (33.554) 110 (151.658) 830.533 7.812.328 

(-) Amortização (2.771.811) - (393.779) 133.826 - (3.031.764) 

Total em serviço 4.395.086 (33.554) (393.669) (17.832) 830.533 4.780.564 

  
      Em curso 1.261.873 - 1.255.013 (27.922) (1.363.632) 1.125.332 

Total 1.261.873 - 1.255.013 (27.922) (1.363.632) 1.125.332 

  
      Obrigações especiais (i) (2.504.286) - (493.076) 49.325 209.692 (2.738.345) 

(-) Amortização 422.343 - 101.202 (10.866) - 512.679 

Total em obrigações 
especiais (2.081.943) - (391.874) 38.459 209.692 (2.225.666) 

  
      Direito de Concessão 628.115 - - - - 628.115 

(-) Amortização (88.404) - (2.422) - - (90.826) 

Total de direito de concessão 539.711 - (2.422) - - 537.289 

Total 4.114.727 (33.554) 467.048 (7.295) (323.407) 4.217.519 

 

i. Obrigações Especiais representam substancialmente recursos da União Federal, dos 
Estados e dos Municípios e pela participação de consumidores, vinculados à realização 
de investimentos na concessão do serviço público de energia elétrica. 
 

ii. Capitalizações correspondem às transferências do intangível em curso para o intangível 
em serviço e ativo financeiro da concessão. 

 
 

17 Fornecedores (Consolidado)  
 

  

Controladora 

 

Consolidado 

  

31/03/2015 

 

31/12/2014 

 

31/03/2015 

 

31/12/2014 

Suprimento de energia elétrica 
 

- 

 
- 

 

496.545 

 
610.081 

Aquisição de combustível 
 

- 

 
- 

 

160.805 

 
174.377 

Encargos de uso da rede elétrica - 

 
- 

 

19.316 

 
19.493 

Materiais e serviços 
 

- 

 
- 

 

263.391 

 
311.007 

Outros 
 

269 

 
158 

 

22.832 

 
24.885 

Total 
 

269 

 
158 

 

962.889 

 
1.139.843 
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18 Empréstimos e financiamentos (Consolidado) 
 

  
31/03/2015 

 Total 
 

Custo médio Circulante 
 

Não circulante 
 

 
da dívida (% a.a.) Principal e encargos 

 
Principal e encargos 

 
Principal e encargos 

Moeda Estrangeira: 
      Crédito RJ (a) 5,28% - 

 
218.849 

 
218.849 

Tesouro Nacional 5,31% 3.225 
 

70.830 
 

74.055 
CCBI Itaú (b) 2,34% 475 

 
222.888 

 
223.363 

CCBI Citibank (b) 5,34% 41.715 
 

320.726 
 

362.441 
Operação Santander(b) 2,84% 44.366 

 
- 

 
44.366 

Operação Itaú  13,90% 1.731 
 

130.592 
 

132.323 
Operação Itaú 13,90% 1.944 

 
132.524 

 
134.468 

Subtotal 
 

93.456 
 

1.096.409 
 

1.189.865 

(-) Custo de transação 
 

(1.657) 
 

(285) 
 

(1.942) 

Total Moeda Estrangeira 
 

91.799 
 

1.096.124 
 

1.187.923 

       Moeda Nacional 
      Eletrobrás 6,9% 8.150 

 
57.236 

 
65.386 

FINAME 9,9% 748 
 

89 
 

837 
Leasing 14,2% 11 

 
- 

 
11 

Giro IBM  11,3% 4.268 
 

4.457 
 

8.725 
Crédito RJ a) 5,4% - 

 
881.180 

 
881.180 

Giro IBM  12,4% 3.362 
 

5.695 
 

9.057 
Guanabara 12,8% 2.059 

 
5.240 

 
7.299 

IBM  11,5% 7.676 
 

14.311 
 

21.987 
BNDES 7,8% 44.836 

 
362.717 

 
407.553 

Banco do Brasil 13,3% 11.140 
 

309.004 
 

320.144 
BNB 8,5% 33.532 

 
93.683 

 
127.215 

BNDES 6,9% 100.086 
 

432.098 
 

532.184 
Caixa 6,0% 887 

 
20.400 

 
21.287 

Eletrobras 5,7% 67.924 
 

230.004 
 

297.928 
FINEP 4,0% 1.131 

 
4.486 

 
5.617 

IBM 12,6% 968 
 

1.291 
 

2.259 
IFC 14,1% 21.296 

 
- 

 
21.296 

Votorantim 4,50% 476 
 

1.875 
 

2.351 

Subtotal 
 

308.550 
 

2.423.766 
 

2.732.316 

(-) Custo de Captação 
 

(2.007) 
 

(4.806) 
 

(6.813) 

Total Moeda Nacional 
 

306.543 
 

2.418.960 
 

2.725.503 

Total geral 
 

398.342 
 

3.515.084 
 

3.913.426 
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18 Empréstimos e financiamentos (Consolidado)--Continuação 
 

Os saldos circulante e não circulante de empréstimos e financiamentos em 31 de março de 

2015 já refletem a renegociação realizada pela Companhia em fevereiro de 2015, junto ao 

Citibank e ao Itaú de empréstimos que venciam em 2015, resultando na transferência de R$ 

493.613 do circulante para o não circulante. 

 

(a) Crédito RJ se refere aos créditos dos credores financeiros do Plano de Recuperação 
Judicial da CELPA, cujas taxas e prazos foram repactuados em conformidade com o 
estabelecido no Plano. Com isso, houve reestruturação dos credores por tipo de crédito 
de forma a conceder maior fôlego financeiro à controlada, o que culminou com o 
alongamento da dívida significativamente, dilatada e reduzida, a correção. 
 

(b) Estas operações possuem swap de cambio e taxa de juros associados para anular os 
efeitos de exposição ao dólar e libor, hedge das operações. 

 

As parcelas relativas ao principal dos empréstimos e financiamentos tinham os seguintes 

vencimentos: 

 

  
31/03/2015 

Vencimento 
 

Valor 
 

% 

Circulante 
 

       398.342   10% 

2016 
 

       438.087   11% 
2017 

 
       812.731    21% 

2018 
 

       533.403    14% 
2019 

 
       209.046    5% 

Após 2019 
 

     1.526.990   39% 

Total 
 

     3.520.257   90% 

Custo de Captação (Não circulante)           (5.173)   0% 
Não Circulante 

 
     3.515.084   90% 

Total 
 

     3.913.426    100% 
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18 Empréstimos e financiamentos (Consolidado)--Continuação 
 
A mutação da conta de empréstimos e financiamentos está descrita a seguir: 
 

 
Moeda Nacional 

 
Moeda Estrangeira 

 

Total 
 

Passivo 
circulante 

 

Passivo não 
circulante 

 

Passivo 
circulante 

 

Passivo não 
circulante 

 Saldos em 31 de dezembro de 2014 423.485  
 

2.444.874  
 

536.370  
 

452.880  
 

3.857.609  
Ingressos - 

 
24.101 

 
40.000 

 
493.613 

 
557.714 

Encargos 33.979 
 

3.319 
 

4.954 
 

- 
 

42.252 
Variação monetária e cambial 9 

 
10.544 

 
21.104 

 
182.639 

 
214.296 

Capitalização de Juros - 
 

9.838 
 

- 
 

2.547 
 

12.385 
Transferências de principal 74.096 

 
(74.096) 

 
35.969 

 
(35.969) 

 
- 

Pagamentos de baixas de principal (199.827) 
 

- 
 

(542.751) 
 

- 
 

(742.578) 
Pagamentos de baixas de juros (25.619) 

 
- 

 
(3.847) 

 
- 

 
(29.466) 

Custo de Transação 355 
 

378 
 

- 
 

- 
 

733 
Transferências de Transação - 

 
- 

 
(413) 

 
415 

 
2 

Apropriação de custo de transação 65 
 

- 
 

414 
 

- 
 

479 

Saldos em 31 de março de 2015 306.543 
 

2.418.958 
 

91.800 
 

1.096.125 
 

3.913.426 

 

 
Moeda Nacional 

 
Moeda Estrangeira 

 

Total 
 

Passivo 
circulante 

 

Passivo não 
circulante 

 

Passivo 
circulante 

 

Passivo não 
circulante 

 Saldos em 31 de dezembro de 2013 166.315 

 

2.176.859 

 

2.919 

 

579.485 

 

2.925.578 

Ingressos 320.000 

 

580.917 

 

80.000 

 

200.000 

 

1.180.917 

Encargos 110.550 

 

14.171 

 

14.682 

 

- 

 

139.403 

Variação monetária e cambial - 

 

12.792 

 

69.813 

 

43.579 

 

126.184 

Capitalização de Juros 5 

 

40.225 

 

- 

 

8.088 

 

48.318 

Transferências de principal 350.950 

 

(350.950) 

 

381.729 

 

(381.729) 

 

- 

Pagamentos de baixas de principal (394.054) 

 

(20.083) 

 

(1.214) 

 

- 

 

(415.351) 

Pagamentos de baixas de juros (130.750) 

 

- 

 

(11.559) 

 

- 

 

(142.309) 

Custo de Transação (413) 

 

(2.054) 

 

- 

 

- 

 

(2.467) 

Transferência partes relacionadas  - 

 

(7.724) 

 

- 

 

- 

 

(7.724) 

Transferências de Transação (721) 

 

721 

 

(3.457) 

 

3.457 

 

- 

Apropriação de custo de transação 1.603 

 

- 

 

3.457 

 

- 

 

5.060 

Saldos em 31 de dezembro de 2014 423.485 

 

2.444.874 

 

536.370 

 

452.880 

 

3.857.609 

 

 
Acompanhamento dos covenants dos empréstimos e financiamentos 
 
Os empréstimos e financiamentos contratados pela controlada CEMAR possuem covenants 
financeiros, cujo não cumprimento, durante o período de apuração, poderá acarretar o 
vencimento antecipado dos contratos. Até o encerramento do trimestre findo em 31 de 
março de 2015, a Companhia manteve-se dentro dos limites estipulados nos contratos. 
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19 Debêntures (Consolidado) 
 

A mutação das debêntures é a seguinte: 
 

 
Passivo 

circulante 
Passivo não 
circulante Total 

Saldos em 31 de dezembro de 2014 10.861 506.423 517.284 
Custo de captação (2) 125 123 
Encargos 12.689 - 12.689 
Variação monetária 265 7.248 7.513 

Saldos em 31 de março de 2015 23.813 513.796 537.609 

 

 
Passivo 

circulante 
Passivo não 
circulante Total 

Saldos em 31 de dezembro de 2013 5.974 294.085 300.059 

Ingressos - 200.000 200.000 

Custo de captação (289) (408) (697) 

Encargos 28.520 - 28.520 

Variação monetária 339 12.746 13.085 

Pagamentos de juros (23.683) - (23.683) 

Saldos em 31 de dezembro de 2014 10.861 506.423 517.284 

 
 
Quarta emissão debêntures  
 
Em 22 de setembro de 2012 encerrou-se a distribuição pública da 4ª emissão de debêntures 
não conversíveis em ações da Companhia. Os recursos captados, no montante de 
R$280.000, dividido em duas séries de R$101.380 e R$178.620, destinaram-se, 
prioritariamente para implementação do programa de investimentos da Companhia e 
aumento do capital de giro. Em 31 de março de 2015, a taxa efetiva dessa operação é de 
9,3%ao ano. 
 
Sexta emissão debêntures  
 
Em 27 de outubro de 2014 encerrou-se a distribuição pública da 6ª emissão de debêntures 
não conversíveis em ações da Companhia. Os recursos captados, no montante de 
R$200.000 em uma única serie, destinaram-se, ao aumento do capital de giro, de forma a 
atender aos negócios de gestão da Companhia. Em 31 de março de 2015, a taxa efetiva 
dessa operação é de 12,6% ao ano. 
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19 Debêntures (Consolidado)--Continuação 
 
No encerramento do período em 31 de março de 2015, as debêntures representam o 
montante de R$537.609 e os seus vencimentos estão programados conforme descrito 
abaixo: 

  
31/03/2015 

 
31/12/2014 

Vencimento 
 

Valor 
 

% 
 

Valor 
 

% 

Circulante 
 

23.813 
 

4% 
 

10.861 
 

2% 

2016 
 

34.090 
 

6% 
 

34.298 
 

7% 
2017 

 
100.964 

 
19% 

 
100.964 

 
20% 

2018 
 

172.405 
 

32% 
 

169.989 
 

33% 
2019 

 
138.568 

 
26% 

 
136.152 

 
26% 

2020 
 

69.675 
 

13% 
 

67.052 
 

13% 

Não circulante 
 

515.702 
 

96% 
 

508.455 
 

98% 

Custo de captação - Não circulante 
 

(1.906) 
 

0% 
 

(2.032) 
 

0% 

Total 
 

537.609 
 

100% 
 

517.284 
 

100% 

 
Covenants  
 
As emissões de Debêntures, classificados no circulante e no não circulante, preveem a 
manutenção de indicadores de endividamento e cobertura de juros. Em 31 de março de 
2015, a Companhia e suas controladas atenderam todos os indicadores requeridos 
contratualmente. 
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21 Provisão para processos cíveis, fiscais e trabalhistas (Consolidado) 
 
As controladas CEMAR e a CELPA são partes (polos passivos) em ações judiciais e 
processos administrativos perante vários tribunais e órgãos governamentais, decorrentes do 
curso normal das suas operações, envolvendo questões tributárias, trabalhistas, aspectos 
cíveis e outros assuntos. 
 
A Administração das controladas, com base em informações de seus assessores jurídicos, 
análise das demandas judiciais pendentes e, quanto às ações trabalhistas, com base na 
experiência anterior referente às quantias reivindicadas, constituiu provisão em montante 
considerado suficiente para cobrir as prováveis perdas estimadas com as ações em curso, 
como se segue: 

 

 
31/03/2015 

 
31/12/2014 

 

Valor das 
causas 

Depósitos 
judiciais 

Provisão 
líquida 

 

Valor 
das 

causas 
Depósitos 
judiciais 

Provisão 
líquida 

        Cíveis (a) 126.667 (118.595) 8.072 
 

120.583 (114.756) 5.827 
Tributárias 459 (387) 72 

 
498 (387) 111 

Trabalhistas 113.142 (42.372) 70.770 
 

112.611 (41.050) 71.561 
Regulatórias 27.892 - 27.892 

 
28.382 - 28.382 

PPA CELPA (b) 335.899 - 335.899 
 

335.899 - 335.899 

 
604.059 (161.354) 442.705 

 
597.973 (156.193) 441.780 

                
Circulante 46.303 (20.409) 25.894 

 
51.728 (20.037) 31.691 

Não circulante 557.756 (140.945) 416.811 
 

546.245 (136.156) 410.089 

 
604.059    (161.354) 442.705 

 
597.973 (156.193) 441.780 
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21 Provisão para processos cíveis, fiscais e trabalhistas (Consolidado)--
Continuação 
 
a) Dos valores de depósitos judiciais cíveis, R$66.924 se referem a fluxos de contratos de 

cédulas bancárias que estão sendo depositados no âmbito do processo de recuperação 
judicial. Estes créditos foram listados no plano de recuperação judicial e foram  impugnados 
pelas instituições financeiras credoras. Por ordem judicial vigente, o fluxo contratual está 
sendo depositado, mensalmente, em juízo até que seja proferida pela justiça uma decisão 
final de mérito sobre a sujeição ou não dos créditos ao regime recuperacional, da controlada 
CELPA. 

 

b) O valor justo dos passivos contingentes cíveis, fiscais e trabalhistas da controlada CELPA foi 
determinado com base na avaliação de assessores jurídicos, os quais também consideraram 
nesta avaliação as causas com probabilidade de perda possível, resultando em um ajuste no 
montante de R$335.899 em 31 de março de 2015. 

 

Movimentação dos processos no período (Consolidado) 

 

 
31/12/2014 

    
31/03/2015 

 
Saldo Inicial 

Adição à 
provisão Utilização (1) Estornos (2) Atualização (3) Saldo Final 

Cíveis 120.583 6.402 (5.741) (1.907) 7.330 126.667 
Tributárias 498 - - (15) (24) 459 
Trabalhistas 112.611 1.631 (195) (2.673) 1.768 113.142 
Regulatórias 28.382 - - (1.065) 575 27.892 
PPA CELPA 335.899 - - - - 335.899 

 
597.973 8.033 (5.936) (5.660) 9.649 604.059 

 

 
31/12/2013 

    
31/12/2014 

 
Saldo Inicial 

Adição à 
provisão Utilização (1) Estornos (2) Atualização (3) Saldo Final 

Cíveis 97.577 44.454 (30.706) (18.887) 28.145 120.583 

Tributárias 569 3 - (80) 6 498 

Trabalhistas 102.866 8.296 (6.753) (10.119) 18.321 112.611 

Regulatórias 136.603 15.091 - (126.108) 2.796 28.382 

PPA CELPA 339.684 - - (3.785) - 335.899 

 
677.299 67.844 (37.459) (158.979) 49.268 597.973 

 

(1) Gastos efetivos com contingências judiciais. 

(2) Reversões realizadas no período. 

(3) Atualizações monetárias. 
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21 Provisão para processos cíveis, fiscais e trabalhistas (Consolidado)--
Continuação 
 
Cíveis 
 
As Controladas figuram como rés em 19.833 processos cíveis, sendo que 14.270 tramitam 
em Juizados Especiais, os quais, em sua grande maioria, referem-se a pleitos de danos 
materiais e morais, assim como ressarcimento de valores pagos por consumidores. 
 
Os processos cíveis mais significativos envolvem ações indenizatórias questionando 
acidentes com a rede de distribuição, falha no fornecimento, morte por descarga elétrica ou 
danos decorrentes da rescisão de contratos com fornecedores. 
 
No encerramento das demonstrações financeiras intermediárias findas em 31 de março de 
2015 contemplam provisão de R$126.667 (R$120.583 em 31 de dezembro de 2014). 
 
Além das perdas provisionadas, existem outras contingências cíveis cuja possibilidade de 
perda é avaliada pela Administração, com base na avaliação a Gerência Jurídica da CEMAR 
e da CELPA e seus assessores legais externos, como possível, no montante de R$ 422.218 
(R$568.344 em 31 de dezembro de 2014) para as quais não foi constituída provisão. 
 
Tributárias 
 
A CEMAR e a CELPA figuram como parte ré em 171 processos tributários. 
 
As demonstrações trimestrais findas em 31 de março de 2015 contemplam provisão de 
R$459, para as causas tributárias (R$498 em 31 de dezembro de 2014). 
 
Além das perdas provisionadas, existem outras contingências tributárias cuja possibilidade 
de perda é avaliada pela Administração, com base na avaliação a Gerência Jurídica da 
CEMAR e da CELPA e seus assessores legais externos, como possível, no montante de R$ 
46.663 (R$46.663 em 31 de dezembro de 2014) para as quais não foi constituída provisão. 
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d) Dos valores de outras contas a pagar, R$70.007 refere-se à Controlada CELPA , onde 
temos como principal composição R$8.018 referente à provisão de honorários do 
Administrador e do Contador da Recuperação Judicial, R$61.990 referente ao 
provisionamento para pagamento de custos operacionais a diversos prestadores de 
serviços.  
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24 Plano de opção de compra de ações--Continuação 
 
Beneficiários 
 
Os beneficiários do Plano poderão exercer suas Opções no prazo máximo de 6 (seis) anos 
a partir da data de outorga das Opções. As opções tornam-se exercíveis ao longo de 4 
(quatro) anos, sendo 25% em cada ano. 
 
Durante o prazo de 1 (um) ano contado da data de exercício das Opções, os beneficiários 
não poderão vender, ceder ou, de qualquer forma, alienar as Ações da Companhia 
originalmente adquiridas ou subscritas ao amparo do Plano. 
 
Em 21 de julho de 2014, o Comitê de Administração do Plano outorgou 4.225.000 (quatro 
milhões, duzentos e vinte e cinco mil) Opções aos beneficiários do Plano, ao preço de R$ 
21,76 (vinte e um reais e setenta e seis centavos) por Opção. 
 
Potencial de diluição 
 
De acordo com as regras do Plano, a emissão potencial das opções remanescentes 
implicaria em uma diluição adicional para os atuais acionistas da Equatorial Energia S.A. 
equivalente a 3%, no máximo. 

 
 

25 Participação nos lucros de empregados 
 
O programa de participação nos resultados da Companhia e de suas controladas é 
composto por avaliações dos indicadores da presidência, diretorias, gerências, 
coordenadores e colaboradores e vem evoluindo ao longo dos anos de forma a propiciar um 
maior engajamento dos colaboradores na melhoria dos seus resultados operacionais. No 
trimestre findo em 31 de março de 2015, o saldo provisionado de participação nos lucros na 
Companhia era de R$ 1.119 (R$ 4.444 em 31 de dezembro de 2014). 
 
O saldo provisionado na Companhia juntamente com suas controladas era de R$17.575 em 
31 de março de 2015 (R$ 32.161 em 31 de dezembro de 2014). 
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26 Receita operacional (Consolidado) 
 

 
31/03/2015 

 
Nº de consumidores (*) 

 
MWh (*) 

 
R$ 

Residencial 3.876.055 
 

1.507.713 
 

872.372 
Industrial 12.573 

 
452.236 

 
200.791 

Comercial 309.140 
 

713.864 
 

433.599 
Rural 176.592 

 
87.770 

 
35.923 

Poder público 41.212 
 

192.689 
 

108.552 
Iluminação pública 1.417 

 
201.562 

 
71.589 

Serviço público 8.068 
 

135.162 
 

55.454 
Consumo próprio  685 

 
10.649 

 
- 

Receita pela disponibilidade - Uso da rede - 
 

- 
 

6.497 
Fornec. não faturado  reposição tarifaria - 

 
- 

 
14.558 

Suprimento CCEE - 
 

- 
 

13.572 
Baixa renda - 

 
- 

 
86.435 

Receita de construção - 
 

- 
 

270.316 
Valores a receber de parcela A e outros itens financeiros - 

 
- 

 
90.932 

Outras - 
 

- 
 

18.463 

Total 4.425.742 
 

3.301.645 
 

2.279.053 

 
 31/03/2014 

 Nº de consumidores (*) 
 

MWh (*) 
 

R$ 

Residencial             3.688.766  
 

1.430.182  
 

        578.849  
Industrial                 12.953  

 
437.258  

 
        137.504  

Comercial                294.669  
 

672.523  
 

        298.333  
Rural                178.082  

 
88.174  

 
          26.265  

Poder público                 39.921  
 

185.098  
 

          77.451  
Iluminação pública                   1.339  

 
176.981  

 
          44.966  

Serviço público                   7.743  
 

133.569  
 

          39.012  
Consumo próprio                       640  

 
9.592  

 
- 

Receita pela disponibilidade - Uso da rede - 
 

- 
 

            5.811  
Suprimento CCEE - 

 
- 

 
          54.309  

Baixa renda - 
 

- 
 

          84.015  
Receita de construção - 

 
- 

 
        210.329  

Outras - 
 

- 
 

        174.304  

Total             4.224.113    3.133.377          1.731.148  

 
(*) Informações não revisadas pelos auditores independentes 
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26 Receita operacional líquida (Consolidado) 
 

A reconciliação da receita bruta para a receita líquida é como segue: 
 

 

31/03/2015 

 

31/03/2014 

Fornecimento de energia elétrica 1.840.348 

 
1.258.161 

Valores a receber de Parcela A e outros itens financeiros 90.932 

 
- 

Remuneração financeira WACC 38.925 

 
30.556 

Suprimento de energia elétrica 13.572 

 
54.309 

Receita de construção 270.316 

 
210.329 

Outras receitas 24.960 

 
177.793 

Receita operacional 2.279.053 
 

1.731.148 

    ICMS sobre venda de energia elétrica (371.160) 

 
(250.242) 

PIS e COFINS (186.172) 

 
(143.029) 

Encargos do consumidor (42.560) 

 
(11.436) 

ISS (566) 

 
(2.245) 

Encargo de capacidade emergencial - 

 
1.152 

Outros - 

 
(1) 

Deduções à receita operacional (600.458) 
 

(405.801) 

Receita operacional líquida 1.678.595 
 

1.325.347 
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27 Custos do serviço e despesas operacionais 
 

Os custos e as despesas operacionais têm a seguinte composição por natureza de gasto: 
 

 
31/03/2015 

Custos/Despesas Operacionais 

Custo do 
Serviço de 

Energia 
Elétrica 

Despesas 
com vendas 

Despesas 
administrativas Total 

Pessoal 29.226 12.855 17.777 59.858 
Material 1.965 874 1.043 3.882 
Serviços de terceiros 52.573 55.592 25.201 133.366 
Taxa de fiscalização de serviço de energia 
elétrica 1.402 - - 1.402 
Energia elétrica comprada para revenda 881.072 - - 881.072 
Encargos de uso do sistema de 
transmissão e distribuição 40.005 - - 40.005 
Custo de construção 270.316 - - 270.316 
Depreciação e amortização  20.775 - - 20.775 
Arrendamento e aluguéis 4.302 732 949 5.983 
Subvenção CCC (5.824) - - (5.824) 
Recuperação de despesas - (6.932) - (6.932) 

Outros (26.531) 4.885 7.402 (14.244) 

Total 1.269.281 68.006 52.372 1.389.659 
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28 Energia elétrica comprada para revenda 
 

 

GWh 
 

R$ 

 

31/03/2015 

 

31/03/2014 

 

31/03/2015 

 

31/03/2014 

Energia de leilão 2.233 

 
2.118 

 

504.955 

 
387.368 

Contratos Eletronuclear 123 

 
51 

 

27.062 

 
10.673 

Contratos cotas de garantias 1.281 

 
1.274 

 

42.865 

 
57.058 

Encargo de energia de reserva - 

 
- 

 

11.679 

 
5.833 

Energia de curto prazo - CCEE 589 

 
624 

 

329.465 

 
443.205 

Energia bilateral 57 

 
57 

 

11.699 

 
10.281 

Programa incentivo fontes alternativas 
energia - PROINFA 75 

 
67 

 

17.822 

 
17.346 

(-) Parcela a compensar crédito 
PIS/COFINS não cumulativo - 

 
- 

 

(90.947) 

 
(20.021) 

(-) Recuperação custo de energia - CDE  - 

 
- 

 

- 

 
(323.483) 

Outros custos - 

 
- 

 

26.472 

 
102.975 

Total 4.358 

 
4.191 

 

881.072 

 
691.235 

 
(a) No primeiro trimestre de 2015 as despesas de compra de energia no curto prazo 

tiveram influências dos seguintes fatores: (i) aumento no preço de liquidação da CCEE - 
PLD que atingiu o limite máximo para 2015 de R$388 /MWh, devido a situação 
hidrológica desfavorável dos reservatórios e necessidade de despachos das térmicas 
para atender a demanda nacional; (ii) A exposição involuntária da empresa pelo atraso 
de entrada em operações das Usinas que compõem o 12° leilão de energia nova e 2º 
leilão de fonte alternativa e cancelamentos de contratos relacionados ao grupo Bertin, 
referente ao 6º e 7º leilão de energia nova. 

 
(b) O valor refere-se a crédito de PIS e COFINS não cumulativo, na forma das Leis 10.637 

de 2002 e 10.833 de 2003, originário de aquisição de energia elétrica para revenda. 
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30 Entidade de previdência privada 
 
CEMAR 
 
A CEMAR é patrocinadora da FASCEMAR - Fundação de Assistência e Seguridade 
dos Servidores da CEMAR, Fundação de Previdência Complementar, pessoa jurídica de 
direito privado sem fins lucrativos, que tem por finalidade, na qualidade de entidade fechada 
de previdência complementar, a administração e execução dos Planos de Benefícios de 
natureza previdenciária. 
 
A FASCEMAR foi totalmente reestruturada ao longo do ano de 2005, culminando na 
implantação e operacionalização de um novo plano previdenciário a partir de maio de 2006, 
- o Plano Misto de Benefícios I, em regime de contribuição definida na modalidade de 
contribuição variável de acordo com a classificação definida pela Previc. O plano oferece os 
benefício de aposentadoria normal, na modalidade de contribuição definida, e o benefício 
por incapacidade e por morte de participante ativo, na modalidade de benefício definido, 
além dos institutos legais obrigatórios. Desde a sua implementação, verificou-se a adesão 
de 98% dos participantes ativos do Plano de Benefício Definido I (Plano BD I), assim como 
dos funcionários da CEMAR que não contavam com este benefício. 
 
Atualmente, o Plano BD I atende em sua maioria os participantes aposentados e 
pensionistas que já se encontravam em gozo do benefício em abril de 2006. Este plano 
apresenta os benefícios de aposentadoria por idade, especial, tempo de contribuição e 
auxílio funeral.  
 
A CEMAR, na qualidade de patrocinadora, recolhe, mensalmente, para os dois Planos, uma 
contribuição normal paritária ao total das contribuições recolhidas pelos participantes que 
pertençam ao seu quadro de pessoal. Na apuração do período findo em 31 de março de 
2015, esse valor corresponde a R$1.178 (R$2.743 em 31 de dezembro de 2014). 
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31 Instrumentos financeiros 
 

a. Considerações gerais 
 
Em atendimento à Deliberação CVM 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os 
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia e suas controladas 
efetuaram análise dos seus instrumentos financeiros, a saber: caixa e equivalentes de 
caixa, contas a receber de clientes, ativos financeiros da concessão, fornecedores, 
empréstimos e financiamentos, debêntures e derivativos, procedendo as devidas 
adequações em sua contabilização, quando necessário. 
 
A Administração desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e 
controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e segurança. A política de 
controle consiste em acompanhamento permanente das condições contratadas versus 
condições vigentes no mercado.  
 
A administração faz uso dos instrumentos financeiros visando remunerar ao máximo 
suas disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos, proteger-se de 
variações de taxas de juros ou câmbio e obedecer aos índices financeiros estabelecidos 
em seus contratos de financiamento (covenants). 

 
b. Política de utilização de derivativos 

 
A Equatorial apenas utiliza operações com derivativos para conferir proteção às 
oscilações de indexadores macroeconômicos e conferir proteção às oscilações de 
cotações de moedas estrangeiras, ambos através de operações de SWAP. 
 
As controladas CELPA e CEMAR possuem SWAP para fins de proteção cambial. 
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31 Instrumentos financeiros--Continuação 
 

c. Valor justo dos instrumentos financeiros (Consolidado) 
 
Em atendimento à Instrução CVM nº 475, os saldos contábeis e os valores de mercado 
dos instrumentos financeiros inclusos no balanço patrimonial em 31 de março de 2015 e 
31 de dezembro de 2014 estão identificados a seguir: 
 

  
31/03/2015 

 
31/12/2014 

Ativo 

 
Contábil Mercado 

 
Contábil Mercado 

Caixa e equivalentes de caixa 

 
368.474 368.474 

 
280.098 280.098 

Investimento de curto prazo 

 
1.347.875 1.347.875 

 
1.683.565 1.683.565 

Contas a receber de cliente 

 
1.723.111 1.723.111 

 
1.574.745 1.550.269 

Ativo financeiro de concessão 

 
1.858.006 1.858.006 

 
1.565.973 1.565.973 

Depósitos judiciais 

 
161.354 161.354 

 
156.193 156.054 

Sub-rogação da CCC - Valores Aplicados 

 
82.544 82.544 

 
113.255 113.255 

Instrumentos financeiros derivativos 

 
177.847 177.847 

 
73.413 73.413 

Total ativo 

 
5.719.211 5.719.211 

 
5.447.242 5.422.627 

 

  
31/03/2015 

 
31/12/2014 

Passivo 

 
Contábil Mercado 

 
Contábil Mercado 

Fornecedores 

 
962.889  962.889  

 
1.139.843 1.139.843 

Empréstimos e financiamentos 

 
3.913.426  3.913.426  

 
3.857.609 3.857.609 

Debêntures 

 
537.609  520.375  

 
517.284 507.628 

Total passivo 

 
5.413.924  5.396.690  

 
5.514.736 5.505.080 
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31 Instrumentos financeiros--Continuação 
 

e. Fatores de risco - Instrução CVM nº 475--Continuação 
 

Risco do Fluxo de Caixa ou Valor Justo associado à Taxa de Juros      

Operação Risco Cenário Provável 
Cenário II Cenário III Cenário IV Cenário V 

25% 50% -25% -50% 

ATIVOS FINANCEIROS             

Aplicações Financeiras CDI 41.007 51.259 61.511 30.755 20.504 

PASSIVOS FINANCEIROS   
     

Empréstimos, Financiamentos 
e Debêntures 

CDI (34.665) (66.530) (98.391) (2.802) 29.062 

TJLP (9.046) (10.877) (12.710) (7.214) (5.381) 

IGP-M (4.490) (6.043) (7.595) (2.938) (1.385) 

IPCA (10.564) (12.611) (14.658) (8.517) (6.470) 

       
Referência para ATIVOS e PASSIVOS 
FINANCEIROS Taxa em 31/03/2015 25% 50% -25% -25% 

CDI (% 3 meses) 
 

2,81 3,51 4,22 2,11 1,41 

TJLP (% 3 meses) 
 

1,35 1,69 2,03 1,01 0,68 

IGP-M (% 3 meses) 
 

2,03 2,54 3,05 1,52 1,02 

IPCA (% 3 meses)   3,83 4,79 5,75 2,87 1,92 

 
O Impacto da Sensibilidade no Resultado e no Patrimônio Líquido da controlada 

CEMAR é demonstrado abaixo: 

 

Impacto da Sensibilidade no Resultado e no Patrimônio Líquido R$ Mil 

Cenários Impacto no resultado Impacto no lucro 

Cenário Provável - - 
Cenário II (76.052) (76.052) 
Cenário III (152.103) (152.103) 
Cenário IV 76.052 76.052 
Cenário V 152.103 152.103 

 

  









 
 
 

Equatorial Energia S.A 
 
Notas explicativas às informações trimestrais 
Períodos findos em 31 de março de 2015 e 2014 
(Em milhares de Reais, exceto quando especificado) 
 
 

77 

33 Segmento de negócios 
 
Os segmentos operacionais da Companhia são internamente organizados principalmente como entidade jurídica. A 
Companhia agrupou os segmentos operacionais da seguinte forma: Distribuição, Serviços, Comercialização e 
Administração central e outros. 
 
A Companhia analisa o desempenho dos segmentos e aloca recursos baseando-se em diversos fatores, sendo as 
receitas e o lucro operacional os fatores financeiros preponderantes. 
 

 
Distribuição 

 
Serviços / Comercialização 

 
Administração Central e outros 

 
Eliminações e ajustes 

 
Consolidado 

 
31/03/2015 31/03/2014 

 
31/03/2015 31/03/2014 

 
31/03/2015 31/03/2014 

 
31/03/2015 31/03/2014 

 
31/03/2015 31/03/2014 

Ativos Operacionais 10.655.107 8.555.887 
 

92.247 89.029 
 

3.216.991 2.391.937 
 

(2.661.814) (1.745.219) 
 

11.302.531 9.291.634 
Passivos Operacionais 8.375.833 7.104.714 

 
47.266 50.290 

 
165.066 22.557 

 
(973.366) (764.255) 

 
7.614.799 6.413.306 

               

 
31/03/2015 31/03/2014 

 
31/03/2015 31/03/2014 

 
31/03/2015 31/03/2014 

 
31/03/2015 31/03/2014 

 
31/03/2015 31/03/2014 

Receita líquida 1.640.516 1.195.013 
 

38.079 130.334 
 

- - 
 

- - 
 

1.678.595 1.325.347 
Custo dos serviços (1.240.940) (986.731) 

 
(28.341) (104.068) 

 
- - 

 
- - 

 
(1.269.281) (1.090.799) 

Lucro bruto 399.576 208.282 
 

9.738 26.266 
 

- - 
 

- - 
 

409.314 234.548 

Despesas com vendas (68.006) (64.923) 
          

(68.006) (64.923) 
Despesas gerais e administrativas (134.100) (94.845) 

 

(30) (1.232) 
 

(19.697) (4.040) 
 

(327) 

  

(154.154) (100.117) 
Resultado de equivalência patrimonial - - 

    
86.874 3.185 

 
(76.172) 2.201 

 
10.702 5.386 

Amortização do Ágio - - 
    

(1.677) (279) 
    

(1.677) (279) 

 
197.470 48.514 

 
9.708 25.034 

 
65.500 (1.134) 

 
(76.499) 2.201 

 
196.179 74.615 

Receita financeira 335.692 174.654 
 

994 497 
 

23.391 19.770 
 

(14.924) (9.962) 
 

345.153 184.959 
Despesa financeira (421.412) (218.144) 

 
(70) (72) 

 
(46) - 

 
14.924 9.962 

 
(406.604) (208.254) 

Resultado antes dos tributos sobre o 
lucro 111.750 5.024 

 

10.632 25.459 
 

88.845 18.636 
 

(76.499) 2.201 
 

134.728 51.320 
Imposto de renda e contribuição social (16.918) (6.394) 

 
(3.746) (8.886) 

 
(3.476) (4.015) 

 
50 - 

 
(24.090) (19.295) 

Lucro antes das participações dos não 
controladores 94.832 (1.370) 

 
6.886 16.573 

 
85.369 14.621 

 
(76.449) 2.201 

 
110.638 32.025 

Atribuível aos acionistas controladores 
   

(3.349) (8.239) 
 

- - 
 

(21.920) (9.165) 
 

(25.269) (17.404) 

Lucro (prejuízo) líquido do período por 
segmento 94.832 (1.370) 

 
3.537 8.334 

 
85.369 14.621 

 
(98.369) (6.964) 

 
85.369 14.621 
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1T15 desempenho 
Comentários de 

Ao final do 1T15, o DEC acumulado dos últimos 12 meses alcançou 47,0 horas, que comparado às 64,8 horas do final do 1T14, representou redução de 27,5%. 
O indicador FEC (acumulado dos últimos 12 meses) do final do trimestre, foi de 28,9 vezes, representando redução de 17,3% em relação ao índice do 
fechamento do 1T14.  
 

 

 
 

 
 

 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DEC (horas): Últ. 12 meses FEC (vezes): Últ. 12 meses 
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1T15 desempenho 
Comentários de 

IRPJ / CSLL (R$MM) 1T14 4T14 1T15

LAIR (1) 27                    299                   79               

Despesa IRPJ / CSLL 2                      (75)                   (17)              

( - ) Ativo Fiscal Diferido (11)                   55                    14               

 = Imposto Calculado (9)                     (21)                   (4)                

(+) Créditos Fiscais 3                      -                   (1)                

 = Imposto Caixa ( 2 ) (6)                     (21)                   (5)                

Taxa Efetiva de IRPJ e CSLL = ( 2 ) / ( 1 ) 20,3% 7,0% 5,8%
 

No 1T15, os impostos calculados de IRPJ e CSLL foram de R$17 milhões e, considerando a utilização de ativos fiscais diferidos e créditos fiscais, tivemos uma 
saída de caixa para o pagamento dos referidos impostos de R$5 milhões. 
 
3.6. LUCRO LÍQUIDO 
No 1T15, a CEMAR apresentou lucro líquido de R$66 milhões, versus lucro líquido de R$82 milhões no 1T14, queda de 19,3%. 
 
A partir deste trimestre, não é mais necessária a inclusão de ativos e passivos regulatórios líquidos, uma vez que a contabilidade societário passou a 
reconhecê-los de maneira recorrente. 
 

LUCRO LÍQUIDO (R$ milhões) 1T14 4T14 1T15 Var.
LUCRO LÍQUIDO 30             224           59             98,6%
Ajuste VNR 7               (1)              7               N/A
LUCRO LÍQUIDO Societário Ajustado 37             223           66             80,8%
Ativos / Passivos Regulatórios Líquidos 45             (207)          -            N/A
IR/CS sobre Ativos Regulatórios Líquidos -            61             -            N/A
LUCRO LÍQUIDO Regulatório 82             77             66             -19,3%
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1T15 desempenho 
Comentários de 

3.3.2. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS 
 
No 1T15, o total de custos e despesas gerenciáveis e não gerenciáveis, excluindo depreciação e amortização, foi de R$885 milhões (R$ 705 milhões, 
desconsiderando os Custos de Construção). Grande parte do crescimento pode ser explicado pelo despacho de usinas térmicas e exposição involuntária ao 
mercado de curto prazo de energia, cujo custo médio do MWh foi maior do que a da energia contratada a longo prazo. 
 
É importante destacar que os custos de compra e transporte de energia, e encargos setoriais fazem parte de Parcela A da tarifa de energia, e, portanto, 
variação nos mesmos decorrentes de variação de preços deve ser repassada à Companhia através do índice de reajuste tarifário anual (IRT), não devendo 
representar uma perda econômica para a mesma. 
 
A partir deste trimestre, as despesas com compensações por descumprimento dos indicadores individuais de qualidade passaram a ser reconhecidas dentro da 
rubrica Outros, quando anteriormente eram lançadas como Despesas Financeiras. No 1T15, este valor representou R$ 26 milhões, mesmo valor que havia sido 
reconhecido no 1T14 em Despesas Financeiras. Em função do chamado Plano de Transição aprovado pela ANEEL em setembro de 2012, também 
reconhecemos, neste trimestre, R$ 58 milhões de investimento remunerável pela redução destas compensações nos anos de 2013 e 2014. Cabe lembrar que o 
valor lançado neste trimestre contempla as compensações referentes ao mês de dezembro, que são sempre em maior monta em virtude da apuração do 
descumprimento trimestral e anual. 
 
Em Outras Receitas/Despesas Operacionais, neste trimestre houve R$ 23 milhões de despesa referente à Baixa de Ativos Imobilizados. 
 

 
 

 
3.3.3 EBITDA 
No 1T15, o EBITDA Societário apresentado foi de R$ 123 milhões, valor que já é impactado pela contabilização de ativos e passivos regulatórios líquidos (o 
que passou a ocorrer apenas a partir do 4T14) e pela mudança do reconhecimento das despesas com compensações pagas aos consumidores por 
descumprimento dos indicadores individuais de qualidade, que foi transferido da Despesa Financeira para a rubrica Outros dentro do PMSO, acima da linha de 
EBITDA. 
 
Nos demais trimestres de 2014, fizemos o ajuste pró-forma de modo a considerarmos o EBITDA já impactado por essa transferência das compensações de 
qualidade. 
Dentre os impactos não recorrentes deste trimestre, destacamos: i) Em função do chamado Plano de Transição aprovado pela ANEEL em setembro de 2012, 
também reconhecemos, neste trimestre, R$ 58 milhões de investimento remunerável pela redução destas compensações nos anos de 2013 e 2014; ii) 
pagamentos efetuados a maior em compra de energia em virtude de liminares vigentes na CCEE, porém provisoriamente sem a formação de ativos 
regulatórios correspondentes.  
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1T15 desempenho 
Comentários de 

 
 
 
3.3.4. RESULTADO FINANCEIRO 
 
No 1T15, a Companhia apresentou resultado financeiro líquido negativo em R$63 milhões, versus um resultado negativo em R$26 milhões no 1T14. 
 
Neste trimestre, ressaltamos a transferência dos valores de compensações por descumprimento dos indicadores individuais de qualidade para a rubrica Outros, 
dentro do PMSO, acima da linha de EBITDA. No 1T15, este valor representou R$ 26 milhões, mesmo valor que havia sido reconhecido no 1T14. Lembramos 
que até o final de 2014, este valor era reconhecido dentro da Despesa Financeira. 
 
Também é importante destacar o impacto de variação cambial sobre a dívida em moeda estrangeira, o que aumentou a despesas em Variações Monetárias e 
Cambiais em R$ 178 milhões, com contrapartida líquida em operações de swap de R$ 77 milhões. 
 
Como efeito não recorrente, houve o reconhecimento de ajuste do VNR (Valor Novo de Reposição) no valor de R$ 20 milhões. 
 

R$ MM 1T14 4T14 1T15 Var.
Rendas financeiras 8                 9                      11                    32%
Juros ativos 8                 3                      2                      -73%
Juros ativos CVA 11                    N/A
Acréscimo moratório de venda de energia 16               28                    32                    97%
Descontos da lei 12.996/2014 42                    -                   N/A
Descontos obtidos 9                 1                      2                      -76%
Variações monetárias 40               9                      23                    -43%
Ajuste de valor presente 23               -                   N/A
Operação de swap 1                 75                    129                   12105%
Outras receitas 28               7                      20                    -29%
Receita Financeira Total 134             175                   230                   72%
Variações monetárias e cambiais (28)              (72)                   (178)                  -529%
Encargos com parte relacionada (3)                     (15)                   N/A
Atualização de contingências (30)                   (5)                     N/A
Encargos de dívidas (32)              (38)                   (21)                   35%
Multas por violação de metas/transg. de faixa (26)              (9)                     (0)                     99%
Multas Regulatórias -              (1)                     N/A
Ajuste a valor presente parcelamentos (22)              (3)                     (2)                     91%
Operações de swap (22)              (54)                   (52)                   -136%
Juros passivos (14)              (3)                     (7)                     53%
Juros passivos CVA (5)                     N/A
Outras despesas (16)              (35)                   (8)                     49%
Despesa Financeira Total (160)            (249)                  (293)                  -83%
RESULTADO FINANCEIRO (26)              (74)                   (63)                   -141% 
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1T15 desempenho 
Comentários de 

3.3.5. RESULTADO LÍQUIDO 
  
No 1T15, a CELPA apresentou lucro societário de R$ 36 milhões, versus prejuízo de R$ 31 milhões no mesmo trimestre do ano anterior. Se considerarmos os 
ajustes de: (i) Ativos/Passivos regulatórios líquidos, apenas no 1T14, uma vez que passaram a ser reconhecidos na contabilidade societário a partir do 4T14); 
(ii) reconhecimento do investimento remunerável pela redução ano contra ano das compensações por descumprimento dos indicadores individuais de 
qualidade nos anos de 2013 e 2014, no valor líquido de R$ 49 milhões; (iii) pagamentos efetuados a maior em compra de energia em virtude de liminares 
vigentes na CCEE, porém provisoriamente sem a formação de ativos regulatórios correspondentes, no valor de R$ 13 milhões; (iv) ajuste no valor novo de 
reposição (VNR), no valor de R$ 17 milhões, e (v) correção no valor histórico de depreciação e amortização, reduzindo a despesa no trimestre em R$ 49 
milhões, o Lucro Líquido Ajustado se torna um prejuízo de R$ 47 milhões, comparado a R$ 12 milhões de lucro no mesmo trimestre do ano anterior. 
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1T15 desempenho 
Comentários de 

5. ENDIVIDAMENTO 
 
No 1T15, o endividamento bruto consolidado, incluindo os encargos, atingiu R$4.451 milhões, aumento de 1,7% em relação ao valor do 4T14, de R$ 4.375 
milhões. 

 
Situação da Dívida Bruta (100% CEMAR + 100% CELPA) 

 
 

Indexador Custo Médio Prazo Final Prazo Part. (%) Vencimento CEMAR CELPA Consolidado % do Total
MOEDA ESTRANGEIRA 1,4% 3,0 6,3% Curto Prazo 263                  159                      422                           9,5%

Libor Semestral 1,2% abr-24 9,3 0,1% Longo Prazo 1.878               2.151                   4.029                        90,5%
Pré Fixado (US$) 1,4% dez-17 2,8 6,1% 2016 164                  306                      470                           10,6%

2017 550                  362                      912                           20,5%
MOEDA NACIONAL 2018 582                  122                      705                           15,8%
CEMAR 9,5% 5,0 41,9% 2019 265                  82                       347                           7,8%

TJLP 7,7% mai-19 4,3 8,8% Após 2019 316                  1.279                   1.595                        35,8%
CDI 11,9% out-18 3,7 14,5% Dívida Bruta 2.141               2.310                   4.451                        100,0%
IPCA 14,0% jun-20 5,4 5,0%
Pré fixado (R$) 6,0% jan-21 6,0 9,9% Disponibilidades 1.063               310                      1.373                        
IGP-M 7,2% dez-23 9,0 3,5% Caixa Holding 294                           
FINEL 10,3% dez-15 0,8 0,2% Caixa Equatorial Soluções 49                             

TOTAL (CEMAR) 8,3% 4,7 48,1% Ativo Reg. Líquido                   231 308                      539                           
Dívida Líquida 848                  1.691                   2.196                        

MOEDA ESTRANGEIRA
CELPA 4,5% 5,1 20,4%
Pré Fixado (US$) 3,9% jul/21 6,4 11,7%
Libor Semestral 4,9% abr/24 9,2 0,6%
Libor Trimestral 5,3% fev/18 2,9 8,1%
MOEDA NACIONAL 5,7% 10,6 31,5%
TJLP 8,3% mar/21 6,0 4,4%
CDI 11,8% abr/18 3,1 1,1%
Pré fixado (R$) 5,8% jul/26 11,5 17,6%
RGR 6,9% mai/23 8,2 1,5%
IGP-M 4,2% set/34 19,8 4,6%
TR - BNDES 8,5% mai/21 6,2 2,4%
TOTAL (CELPA) 5,6% 9,3 100,0%

TOTAL 6,9% 7,1 100,0%
Dívida com swap para CDI

C
E

M
A

R
C

E
LP

A

 
 
 
 
Abrimos abaixo o endividamento de 25% da Geramar, que deixou de ser consolidado na Equatorial desde o início de 2013. 
 

 

 

Indexador R$ Mil (*)
Custo Médio 

(a.a.)

Prazo Final 
Médio 

(mês/ano)

Prazo 
Médio

 (em anos)
Part. (%)

MOEDA NACIONAL 96.045 9,1% 11,4 100,0%
TJLP 75.989 8,9% dez/25 11,2 79,1%

Pré Fixado (R$) 20.056 10,0% dez/26 11,9 20,9%
TOTAL (Geramar) 96.045 9,1% 11,4 100,0%  
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Comentários de 

 
 
O endividamento líquido total consolidado, ajustado pelas participações da Equatorial na CEMAR (65,11%) e na CELPA (96,18%), totaliza, em março de 2015, 
a quantia de R$1.735 milhões, representando a relação de 2,0x o EBITDA consolidado dos últimos 12 meses. 
 
            

 
      

         

1.735954 1.246 1.135 797

1,31,2 1,4

2,01,7

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15

 

3.616

446

1.334 101

1.735

Dív. Bruta Ativo Reg.
Líquido

Disponível Swap Dív. Líq.

 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Divida Líquida (R$MM)(*) e Dívida Líquida/EBITDA Regulatório(Últ.12 meses) 
Consolidado (65,11% CEMAR + 96,18% CELPA) 

 

Conciliação da Dívida Líquida (R$MM) 
Consolidado (65,11% CEMAR + 96,18% CELPA) 





http://www.equatorialenergia.com.br/ri
mailto:ri@equatorialenergia.com.br
http://www.equatorialenergia.com.br/ri
http://www.cemar-ma.com.br/ri
http://www.celpa.riweb.com.br/











	EQTL - 1ITR2015_Final
	Release_EQTL_1T15

