COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

POLITICA DE DIVULG/}CAO DE ATO OU FATO RELEVANTE E DE
NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS

(“POLITICA DE DIVULGACAO E DE NEGOCIACAO”)

I - INTRODUCAO E OBJETIVO

1.1 A Companhia estd comprometida em aperfeicoar continuamente o atendimento a
todas as pessoas que com ela se relacionam, almejando a valorizacdo dos Valores
Mobilidrios de sua emissdo sem descuidar do cumprimento de sua funcdo social. Do
planejamento até a execugdo dos seus servicos ou de sua producdo, a busca da
qualidade estd fundamentada no respeito aos clientes, empregados, fornecedores,
acionistas e demais investidores, credores e a sociedade em geral.

1.2 Sendo a Companhia uma companhia aberta, é natural que empreguemos a
mesma filosofia na comunicacido com o publico investidor, assumindo o compromisso
de divulgar informag¢des de maneira oportuna, consistente e confidvel, em consonéncia
com as exigéncias legais, visando a melhor performance de nossos Valores Mobilidrios
no mercado. E importante que esse procedimento tenha continuidade e uniformidade e
que todos os segmentos da comunidade investidora tenham acesso equinime as
Informacdes Relevantes da Companbhia.

1.3 A presente Politica de Divulgacio e de Negociacdo tem por finalidade:

1 registrar e esclarecer os critérios e procedimentos a serem empregados pelo
Diretor de Relacdes com Investidores e demais Pessoas Relacionadas no
relacionamento com investidores, no que tange a divulgacdo de Informacdes
Relevantes e a manutencdo do sigilo de Informacdes Privilegiadas, de forma a
desenvolver um fluxo continuo de informagdes e manter realistas as expectativas
dos investidores, através da imediata divulgacdo das Informacdes Relevantes
dentro da mais ampla base possivel; e

(ii) estabelecer as regras e procedimentos que deverdo ser observados e aplicados
pelas Pessoas Relacionadas na negociagdo de Valores Mobilidrios de emissao da
Companbhia, inclusive seus Derivativos, visando prevenir a prética de insider
trading; isto é, a utilizagc@o de Informacdo Privilegiada ou Informagdo Relevante,
por parte da Pessoa Relacionada e sob a qual deva manter sigilo, para obtengao
de vantagem econOmica indevida, para si ou para outrem, mediante negociagao,



em nome préprio ou de terceiros, de Valores Mobilidrios de emissdo da
Companbhia.

1.4 A presente Politica de Divulgacdo e de Negociagdo foi elaborada nos termos da
Instrucdo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada pelas Instrucdes
CVM n.” 369/02 e 449/07, as quais deverdo ser observadas por todas as Pessoas
Relacionadas em conjunto com esta Politica de Divulgacao e de Negociacao.

n - DEFINICOES

2.1 Todos os termos grafados em letras maidsculas nesta Politica de Divulgacdo e de
Negociacdo terdo os significados atribuidos aos mesmos nesta cldusula:

Acionistas Controladores - O acionista ou grupo de acionistas vinculado por acordo de
acionistas ou sob controle comum que exerca o poder de controle da Companhia, nos
termos da Lei n.® 6.404/76 e suas alteracdes posteriores.

Administradores - Os diretores e membros do conselho de administragdo, titulares e
suplentes, da Companbhia.

Bolsas de Valores — Significa a Bolsa de Valores de Sdo Paulo — Bovespa — e quaisquer
outras bolsas de valores ou mercados de negociacio em que a Companhia possuir
Valores Mobiliarios admitidos a negociagdo.

Companbhia - Significa a Companhia Energética do Maranhio - CEMAR.

Conselheiros Fiscais - Os membros do conselho fiscal da Companhia (quando
instalado), titulares e suplentes.

CVM - Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Diretor de Relacoes com Investidores — Significa o diretor da Companhia responsavel
pela prestacdo de informagdes ao publico investidor, a CVM e as Bolsas de Valores ou
entidades do mercado de balcdo organizado, bem como pela atualizacido do registro de
companhia aberta e pelo acompanhamento e fiscalizagdo do cumprimento da Politica de
Divulgacdo e de Negociagao.

Informacio Privilegiada — Toda Informacdo Relevante ainda ndo divulgada ao
mercado e ao puiblico investidor.

Informacio Relevante — Significa toda e qualquer decisdo de acionista controlador,
deliberacdo de Assembléia Geral ou Orgdos de administracio da Companhia ou
qualquer outro ato ou fato de cardter politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado aos negécios da Companhia, que possa



influir de modo ponderdvel: (i) na cotacdo dos Valores Mobiliarios ou valores
mobilidrios e derivativos a eles referenciados; (ii) na decisdo dos investidores de
comprar, vender ou manter os Valores Mobilidrios; ou, (iii) na decisdo dos investidores
de exercer quaisquer direitos inerentes a condigdo de titular de Valores Mobilidrios ou
valores mobilidrios e derivativos a eles referenciados. Relacdo exemplificativa de
situacdes que podem configurar Informacdo Relevante encontra-se no artigo 2° da
Instrucdo CVM 358/02.

Instrucio CVM 358/02 — Instrug¢io CVM n.° 358, de 03 de janeiro de 2002,
posteriormente alterada pelas Instrucdes CVM n.° 369, de 11 de junho de 2002 e n°® 449,
de 15 de marco de 2007, que dispde sobre a divulgagdo e uso de informagdes sobre ato
ou fato relevante relativos as companhias abertas, bem como sobre a negociagdo de
valores mobilidrios de emissdo de companhias abertas na pendéncia de fato relevante
ndo divulgado ao mercado, dentre outras matérias.

Pessoas Relacionadas - Significa em relacio a Companhia, seus: (i) Acionistas
Controladores; (ii) diretores; (iii) membros do conselho de administrag¢do; (iv) membros
do conselho fiscal; (v) membros de quaisquer orgdos com fungdes técnicas ou
consultivas, criados por disposicdo estatutdria; (vi) empregados da Companhia que, em
virtude de seu cargo, fung¢do ou posi¢cdo na Companhia tenham acesso a Informacdes
Relevantes; além de (viii) quem quer que, em virtude de seu cargo, fungéo ou posicdo
em qualquer dos Acionistas Controladores, nas Sociedades Controladas e nas
Sociedades Coligadas, tenha acesso ou conhecimento de Informagdes Relevantes; e (ix)
prestadores de servigos e qualquer pessoa que tenha aderido expressamente a Politica de
Divulgacao e de Negociacao.

Politica de Divulgacao e de Negociacao — Significa a presente politica de divulgacdo
de ato ou fato relevante e de negociagdo de valores mobilidrios.

Sociedades Coligadas - as sociedades em que a Companhia participe, com 10% (dez
por cento) ou mais, sem controld-las.

Sociedades Controladas - as sociedades nas quais a Companhia, diretamente ou
através de outras controladas, € titular de direitos de sdcia que lhe assegurem, de modo
permanente, preponderincia nas deliberacdes sociais e o poder de eleger a maioria dos
administradores.

Termo de Adesao — Significa o instrumento formal, cujo modelo faz parte da Politica
de Divulgacdo e de Negociacio como Anexo I, a ser firmado pelas Pessoas
Relacionadas, na forma do artigo 16, § 1° da Instrucdio CVM n° 358/02. O Termo de
Adesdo € o instrumento hébil para evidenciar a ades@o formal do signatirio as regras
contidas na Politica de Divulgacdo e de Negociagdo, assumindo a obrigacdo de cumpri-
la e de zelar para que as regras nela contidas sejam cumpridas por pessoas que estejam
sob sua influéncia, incluindo empresas controladas, coligadas ou sob controle comum,
conjuges e dependentes incluidos na declaracdo anual de imposto sobre a renda.



Valores Mobilidrios — Significa quaisquer agdes, debéntures, bonus de subscricao,
recibos e direitos de subscri¢do, notas promissorias, opcdes de compra ou de venda,
indices e derivativos de qualquer espécie, bem como quaisquer outros titulos ou
contratos de investimento coletivo de emissdo da Companhia, ou a eles referenciados,
que por determinagdo legal, sejam considerados valores mobilidrios. Incluem-se na
presente definicdo os certificados de depdsito de a¢des de emissdo da Companhia.

m - ADESAO

3.1 As Pessoas Relacionadas deverdo aderir, mediante a assinatura do Termo de
Adesao a Politica de Divulgacao e de Negociacao.

3.2 A Companhia manterd em sua sede social a relacdo das Pessoas Relacionadas e
suas respectivas qualificacdes, indicando cargo ou funcio exercida, endereco e nimero
de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas ou Juridicas conforme o caso. A
relacdo serd sempre mantida a disposi¢cdo da CVM.

3.3  As Pessoas Relacionadas tém a obrigacdo de comunicar imediatamente a
Companbhia, por escrito da alteracdo de qualquer de seus dados cadastrais. Mediante o
recebimento de referida comunicacdo a Companhia devera imediatamente proceder a
atualizac@o do cadastro da Pessoa Relacionada.

v - RESPONSABILIDADE DAS PARTES
4.1  Diretor de Relagcdes com Investidores
Sao responsabilidades do Diretor de Relacdes com Investidores da Companhia:

@) divulgar e comunicar 2 CVM e as Bolsas de Valores, imediatamente apds sua
ciéncia, informagdo sobre qualquer fato ou evento ocorrido ou relacionado aos negécios
da Companhia que seja ou possa ser considerada Informacao Relevante;

(ii) zelar pela ampla e imediata disseminacdo da Informagdo Relevante
simultaneamente nas Bolsas de Valores e em todos os mercados nos quais a Companhia
tenha Valores Mobilidrios admitidos a negociacdo, assim como ao publico investidor
em geral;

(iii))  dirimir ddvidas quanto ao cardter de Informacdo Privilegiada/Relevante de
determinados atos e fatos;

(iv)  analisar e decidir sobre a caracterizacdo de um fato ou ato como sendo
Informacdo Relevante e participar do processo decisdrio relativo a conveniéncia ou néo
de sua imediata divulgacdo ao mercado;



) avaliar a necessidade de solicitar, sempre simultaneamente, 8 BOVESPA e, se
for o caso, as Bolsas de Valores e Mercado de Balcdo, a suspensdo da negociacio dos
Valores Mobilidrios, pelo tempo necessario a adequada disseminacdo da Informacéo
Relevante, caso seja imperativo que a divulgacdo de Ato ou Fato Relevante ocorra

durante o horério de negociacio;

(vi)  informar, até o dia 10 de cada més, a CVM, a BOVESPA e, se for o caso, as
Bolsas de Valores e Mercados de Balcdo em que as ag¢des da Companhia sejam
admitidas a negociacdo, a quantidade, as caracteristicas e a forma de aquisi¢cao dos
Valores Mobilidrios de sua emissdo e de sociedades controladas ou controladoras, que
sejam companhias abertas, por parte de Diretores, membros do Conselho de
Administracdo, do Conselho Fiscal e de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou
consultivas, criados por disposi¢do estatutiria, bem como as alteragdes em suas
posicdes; e

(vii) informar as Pessoas Relacionadas os periodos de vedacdo a negociacdo de
Valores Mobiliarios .

Caso ocorra oscilacdo atipica na cotagdo ou na quantidade negociada dos Valores
Mobilidrios de emissdo da Companhia, o Diretor de Relagcdes com Investidores devera
inquirir as pessoas com acesso a Informacgdes Privilegiadas ou Informacdes Relevantes,
com o objetivo de averiguar se elas t€ém conhecimento de informagdes que devam ser
divulgadas ao mercado.

O Diretor de Relagdes com Investidores € responsdvel pelo acompanhamento e
execucdo da presente Politica de Divulgacdo e de Negociacdo, competindo-lhe
coordenar a listagem de Pessoas Relacionadas e manté-la permanentemente atualizada,
bem como assegurar que as Pessoas Relacionadas estejam plenamente informadas
acerca da sua condicdo e das restricdes impostas pela presente Politica de Divulgagdo e
de Negociagao.

Sempre que houver qualquer didvida acerca das orientacdes emanadas pelo Diretor de
Rela¢des com Investidores, recomenda-se pronta interacdo com este ou com a drea de
Rela¢des com Investidores da Companhia, a fim de esclarecer a referida duvida.

4.2 Pessoas Relacionadas

A Pessoa Relacionada que tiver conhecimento pessoal de Informagdo Relevante devera,
sempre que verificar a omissdo na divulgacdo de Informagdes Relevantes, relatar a
irregularidade em correspondéncia, por escrito, enderecada ao Diretor de Relagdes com
Investidores. Na hipdtese de, decorridos 5 (cinco) dias titeis da data em que foi realizada
referida comunicacdo (e ndo se configurando a decisdo de manter sigilo, tomada na
forma do art. 6° da Instru¢do CVM n° 358/02), a Pessoa Relacionada constatar a
omissdo do Diretor de Relacdes com Investidores no cumprimento de seu dever de
comunicacdo e divulgacdo, a Pessoa Relacionada somente se eximird de



responsabilidade pela omissdo de Informacdo Relevante caso comunique,
imediatamente, referida Informacéo Relevante a CVM.

\" - FORMAS, PROCEDIMENTOS E PRAZO
5.1 Forma de Comunicagdo

A comunicacdo de Informacdes Relevantes a CVM e as Bolsas de Valores deve ser feita
imediatamente por meio de documento escrito, descrevendo detalhadamente a
Informacdo Relevante, indicando sempre que possivel, os valores envolvidos e outros
esclarecimentos que a Companhia entender necessdrio.

5.2 Forma de Divulgacdo

A Informacgdo Relevante deve ser divulgada ao publico por meio de antncio publicado
nos jornais utilizados regularmente para tal fim pela Companhia, podendo o antncio
conter a descri¢do resumida da Informacgdo Relevante, desde que indique endereco na
Internet onde esteja disponivel a descricdo completa da Informacdo Relevante, em teor
no minimo, idéntico ao texto enviado a CVM e as Bolsas de Valores.

Sempre que for veiculada Informacgdo Relevante por qualquer meio de comunicagio,
inclusive informacdo a imprensa ou em reunido com entidades de classe, investidores,
analistas ou com um publico selecionado, no Pais ou no exterior, a Informacédo
Relevante serd divulgada simultaneamente a CVM, Bolsas de Valores e ao publico
investidor em geral.

5.3  Procedimentos Internos para Comunicar e Divulgar Informagao Relevante

Todas as Informacdes Relevantes da Companhia serdo centralizadas na pessoa do
Diretor de Relagdes com Investidores, que é a pessoa responsavel pela comunicacio e
divulgagdo das mesmas.

Qualquer Pessoa Relacionada que tenha conhecimento de atos ou fatos que possam
configurar Informagéo Relevante devera proceder a comunicagdo imediata dos mesmos
por escrito ao Diretor de Relagdes com Investidores.

Para fins de orientacdo, sempre que houver divida a respeito do cardter de Informacéo
Privilegiada/Relevante de determinada informacgdo, deve-se entrar em contato com o
Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia.

5.4  Quando Informar e Divulgar Informacdo Relevante - Prazos

A Informagdo Relevante deverd ser divulgada, sempre que possivel, antes do inicio ou
ap6s o encerramento dos negdcios nas Bolsas de Valores. Caso as Bolsas de Valores



ndo operem simultaneamente, a divulgacdo serd feita observando o horirio de
funcionamento das Bolsas de Valores localizadas no territério brasileiro.

5.5  Padrdo de Qualidade

O Ato ou Fato Relevante devera descrever a Informagdo Relevante de forma clara e
precisa, em linguagem acessivel ao publico investidor, sem enfatizar excessivamente as
noticias favoraveis ou sub-avaliar as desfavordveis. As informacgdes relativas a Atos ou
Fatos Relevantes devem indicar, sempre que possivel, os valores envolvidos, prazos
previstos e quaisquer outros esclarecimentos que a Companhia entender relevantes para
o adequado entendimento e avaliacdo mais precisa da Informagdo Relevante pelo
mercado.

5.6  Divulgacdo de Desempenho Futuro (Guidance)

A Companbhia, a seu exclusivo critério, podera divulgar ao mercado suas expectativas de
desempenho futuro (guidance), tanto de curto como de longo prazo, principalmente no
que se refere aos aspectos financeiros e operacionais dos seus negocios.

Caso as informagdes divulgadas envolvam a elaboracdo de projecdes, o Diretor de
Relagdes com Investidores deverd inclui-las no quadro 14.01 do Formulario IAN.

Caso haja alteragdes substanciais de mercado ou no plano de negdcios da Companhia
que justifiquem a revis@o das previsdes e/ou estimativas futuras, caberd ao Diretor de
Relagdes com Investidores dar ampla e simultinea divulgacdo destas alteragdes ao
mercado na forma prevista no artigo 3° da Instru¢do CVM 358/2002 e no artigo 8° da
Instrucdo CVM n° 202/93.

As declaracdes relativas a perspectiva dos negécios da Companhia, projecdes
operacionais e financeiras e potencial de crescimento deverdo ser sempre entendidas
como meras previsdes baseadas nas melhores expectativas da administracio da
Companhia em relacio ao futuro e, por isto, sdo altamente dependentes de varidveis do
mercado, do desempenho econdmico brasileiro, do seu setor, da inddstria e dos
mercados internacionais, sujeitas, portanto, a mudancgas.

5.7  Relacionamento com Participantes do Mercado

As reunides com entidades de classe, investidores, analistas ou com publico
selecionado, no Pais ou no exterior, relativas a matéria que possa consubstanciar
Informacdo Relevante, deverdo contar com a presenga do Diretor de Relagdes com
Investidores ou de outra pessoa por ele indicada para este fim. De toda forma, as
informagdes a serem divulgadas, verbalmente ou por escrito. deverdo ter o seu contetido
previamente reportado e validado pelo Diretor de Relagdes com Investidores. Caso uma
Informacdo Relevante seja, intencionalmente ou ndo, divulgada em reunides com
analistas, investidores, durante entrevistas com jornalistas, ou em qualquer outra
situacdo, esta Informag¢do Relevante deverd imediatamente ser tornada publica.
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No periodo entre o término de cada trimestre e a data de divulgacdo dos respectivos
resultados da Companhia, o Diretor de Relagdes com Investidores e a drea de Relacdes
com Investidores ndo fardo qualquer comentario, sobre o desempenho da empresa no
trimestre findo. Comentarios sobre balancos e resultados financeiros deverdo ser feitos
somente apds o encaminhamento formal das informagdes relevantes aos o6rgédos
reguladores e auto-reguladores.

VI - EXCECAO A IMEDIATA DIVULGACAO DE INFORMACAO
RELEVANTE

6.1 A Informacdo Relevante somente poderd deixar de ser divulgada em caso
excepcional, mediante justificacdo, apds andlise e decisdo, do Diretor de Relagdes com
Investidores e dos Acionistas Controladores ou dos Administradores da Companhia
(conforme o caso), de que sua divulgacdo pode colocar em risco interesse legitimo da
Companbhia.

6.1.1. Caso a Informag@o Relevante esteja ligada a operagdes envolvendo diretamente
os Acionistas Controladores e estes decidam por sua ndo divulgacdo, deverdo os
Acionistas Controladores informar o Diretor de Relacdes com Investidores da
Companbhia.

6.1.2. Nos demais casos, quando a Informacdo Relevante estiver ligada a operagdes
envolvendo a Companhia, caberd aos Administradores decidir pela divulgacdo ou nédo
da Informacdo Relevante e informar o Diretor de Relagdes com Investidores da
Companbhia.

6.2 Os Acionistas Controladores e os Administradores, por meio do Diretor de
Rela¢des com Investidores da Companhia, poderdo decidir por submeter a apreciacdo da
CVM questio acerca da divulgacdo ao publico de Informacdo Relevante que possa
colocar em risco interesse legitimo da Companhia.

6.3 O requerimento devera ser dirigido ao Presidente da CVM, em envelope lacrado,
no qual devera constar a palavra "Confidencial".

6.4 Os Acionistas Controladores e o0s Administradores ficam obrigados a,
diretamente ou através do Diretor de Relagdes com Investidores, divulgar
imediatamente a Informag¢@o Relevante, na hipétese de a informagao escapar ao controle
ou de ocorréncia de oscilacio atipica na cotagdo, preco ou quantidade negociada dos
Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia.

A7 | B DEVER DE GUARDAR SIGILO ACERCA DE INFORMACAO
RELEVANTE



7.1  As Pessoas Relacionadas devem guardar sigilo acerca de Informacdes
Relevantes as quais tenham acesso em razdo do cargo ou posi¢do que ocupam, até que
tais Informagdes Relevantes sejam divulgadas ao mercado, bem como zelar para que
seus subordinados e terceiros de sua confianca também o facam.

7.2 As Pessoas Relacionadas devem abster-se de discutir Informagdes Relevantes
em lugares publicos. Da mesma forma, as Pessoas Relacionadas somente deverdo tratar
de assuntos relacionados a Informagdo Relevante com aqueles que tenham necessidade
de conhecer a Informagdo Relevante.

7.3 Quaisquer violagdes desta Politica de Divulgacdo e de Negociagdo verificadas
pelas Pessoas Relacionadas deverdao ser comunicadas imediatamente & Companhia, na
pessoa do seu Diretor de Relagdes com Investidores.

7.4  Caso qualquer Pessoa Relacionada verifique que: (i) uma Informacédo
Privilegiada/Relevante ainda ndo divulgada ao ptiblico tornou-se do conhecimento de
pessoas diversas das que dela tiveram originalmente conhecimento ou decidiram manter
sigilosa a Informagdo Relevante; ou (ii) ocorreu oscilagdo atipica na cotagio, preco ou
quantidade negociada dos Valores Mobilidrios, tal Pessoa Relacionada devera
comunicar imediatamente tais fatos a Companhia, na pessoa do seu Diretor de Relacdes
com Investidores.

vl - PROCEDIMENTOS DE COMUNICACAO DE INFORMACOES
SOBRE NEGOCIACOES DE ADMINISTRADORES

8.1 Os procedimentos de comunicagdo de informacdes sobre negociagdo de Valores
Mobilidrios de emissdo da Companhia previstos nesta Secdo derivam do artigo 11 da
Instrucdo CVM 358/02.

8.2 Os Administradores, os Conselheiros Fiscais e os membros de 6rgdos com
funcdes técnicas ou consultivas da Companhia, bem como seus cOnjuges ou
companheiros e pessoas relacionadas como seus dependentes na declaragdo de Imposto
de Renda, deverdo informar a titularidade de Valores Mobiliarios de emissdo da
Companhia, em nome préprio, bem como as alteragcdes nessas posicoes.

8.3  Referida comunicacdo deverd ser encaminhada ao Diretor de Relagdes com
Investidores da Companhia e, por este, a CVM e as Bolsas de Valores, conforme
modelo de formuldrio que constitui o Anexo II da Politica de Divulgacdo e de
Negociacao.

8.4 A comunicagdo a CVM deverd ser efetuada: (i) imediatamente apds a
investidura no cargo; (ii) no prazo maximo de 10 (dez) dias apés o término do més em
que se verificar alteragdo das posi¢des detidas, indicando o saldo da posi¢ao detida no
periodo; e (iii) no prazo de 5 (cinco) dias apds a realizac¢do de cada negdcio.
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IX -  PROCEDIMENTOS DE COMUNICACAO E DIVULGACAO
SOBRE AQUISICAO OU ALIENACAO DE PARTICIPACAO ACIONARIA
RELEVANTE

9.1 Os procedimentos de comunicagdo e divulgacdo de informagdes sobre
negociacdo de Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia que envolvam
participac@o aciondria relevante, previstos nesta cldusula, derivam do artigo 12 da
Instrucdo CVM 358/02.

9.2  Entende-se por participagio aciondria relevante aquela que corresponda, direta
ou indiretamente, a 5% (cinco por cento) ou mais de espécie ou classe de acdes
representativas do capital social da Companhia.

9.3 Os Acionistas Controladores, diretos ou indiretos, € 0s acionistas que elegerem
membros do conselho de administracdao ou fiscal da Companhia, bem como a pessoa
fisica ou juridica, ou grupo de pessoas agindo em conjunto ou representando o mesmo
interesse, que atingir participagao, direta ou indireta, que corresponda a 5% ou mais de
espécies ou classe de a¢do, deverdo comunicar ao Diretor de Relagdes com Investidores,
assim como divulgar ao Diretor de Relacdes com Investidores no minimo as
informagdes sobre aquisicio ou alienacdo de participagdo aciondria relevante
mencionadas no artigo 12 da Instru¢io CVM n° 358/02.

9.3.1 As agdes objeto de empréstimo devem ser consideradas no cdlculo do aumento
ou reducdo de Participacdo Relevante para fins do disposto no item 9.3 acima.

9.4  Nos casos em que a aquisicdo de Participacdo Relevante resulte ou tenha sido
efetuada com o objetivo de alterar a composicio do controle ou a estrutura
administrativa da Companhia, bem como nos casos em que gere a obrigacdo de
realizacdo de oferta publica, nos termos da Instru¢do CVM n° 361 de 05 de marco de
2002, o adquirente deverd promover a publicacdo nos jornais de grande circulacio
utilizados habitualmente pela Companhia (Instru¢do CVM n° 358/02, artigo 3°) de aviso
que contenha as informa¢des mencionadas no artigo 12 da Instru¢io CVM n° 358/02.

9.5 A declaracdo acerca da aquisi¢do ou alienacdo de participacdo aciondria
relevante deverd ser encaminhada pelo Diretor de Relagdes com Investidores 8 CVM e
as Bolsas de Valores, devendo conter as informacdes constantes do modelo de
formulério, conforme Anexo III da presente Politica de Divulgagdo e de Negociagdo.
9.6 A comunicagdo a CVM e as Bolsas de Valores deverd ser encaminhada
imediatamente apds ser atingida a participag¢do aciondria mencionada nesta Se¢do.

X - VEDACAO A NEGOCIACAO

10.1 Norma Geral
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As Pessoas Relacionadas sdo proibidas de se valer de informagdes relativas a ato ou fato
relevante ainda ndo divulgado ao mercado para obter, para si ou para terceiros,
vantagem mediante negociacdo com os Valores Mobilidrios. Esta vedacdo prevalecera
(i) em relacdo as Pessoas Relacionadas, sempre que estiver em curso a aquisicio ou a
alienacdo de acdes de emissdo da Companhia pela prépria Companhia, suas
Controladas, Coligadas ou outra sociedade sob controle comum, ou se houver sido
outorgada op¢ao ou mandato para o mesmo fim; ou (ii) se houver intencdo de promover
fusdo, incorporacdo, cisdo total ou parcial, transformac¢@o ou reorganizacio societdria.

10.2  Escopo

10.2.1 A presente Politica de Divulgacio e de Negociacdo abrange a vedacdo a
negociacdo de Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia por parte de Pessoas
Relacionadas durante o periodo que se inicia no momento da ciéncia de uma dada
Informacao Privilegiada ou Informacdo Relevante sobre a Companhia e que se encerra
quando aquela Informacdo Privilegiada ou Informacdo Relevante é divulgada ao
mercado.

10.2.2 As vedagdes desta Politica de Divulgacio e de Negociagdo incluem as
negociacdes de Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia realizadas direta e
indiretamente pelas Pessoas Relacionadas, excluidas aquelas realizadas por fundos de
investimento ou clubes de investimento dos quais as Pessoas Relacionadas sejam
cotistas, desde que ndo sejam fundos de investimento ou clubes de investimento
exclusivos ou cujas decisdes de negociacdo do administrador ou gestor da carteira sejam
diretamente influenciadas pelas Pessoas Relacionadas.

10.2.3 As normas desta Politica de Negociacdo aplicam-se também nos casos em que as
negociagdes por parte das Pessoas Relacionadas se déem para o seu beneficio direto
e/ou indireto mediante a utilizagdo, por exemplo, de: (a) sociedade por elas controlada,
direta ou indiretamente; (b) terceiros com que for mantido contrato de gestdo,
fideicomisso (“trust”) ou de administracdo de carteira de investimentos em ativos
financeiros, e (c) conjuges dos quais nao estejam separados judicialmente, companheiro
(as) e quaisquer dependentes incluidos em sua declarac@o anual de imposto de renda.

10.3 Black-Out Periods:
E vedada a negociacio de Valores Mobilidrios pela Companhia e pelas Pessoas
Relacionadas no periodo de 30 (trinta) dias que antecede a divulgacdo das informagdes

legais trimestrais (“ITR”) e anuais (“DFP”), e a divulgacdo de dados financeiros
preliminares a que se refere o item 5.6 da presente Politica de Negociacao e Divulgacao.

10.4 Excecdo a Vedacdo

A vedacdo a que se refere o item 10.2 acima ndo serd aplicdvel se, na forma do artigo
15, pardgrafo terceiro da instru¢do CVM n° 358/02, a Companhia tiver aprovado um



cronograma definindo as datas especificas para divulgagdo dos formularios IAN e DFP
e, cumulativamente, a Companhia tiver aprovado um plano de investimentos que atenda
aos requisitos do inciso II do referido artigo 15, paragrafo terceiro da instru¢do CVM n°
358/02.

10.5 Negociacdo de Valores Mobilidrios por Administradores Afastados

Os Administradores que se afastarem da administracio da Companhia antes da
divulgagdo publica de negécio ou fato iniciado durante seu periodo de gestdo ndo
poderdo negociar Valores Mobilidrios da Companhia:

@) pelo prazo de 06 (seis) meses apds o seu afastamento; ou

(ii) até a divulgacdo, pela Companhia, do ato ou fato relevante ao mercado, salvo na
hipétese do pardgrafo quinto do art. 13 da Instru¢do CVM n° 358/02.

XI - OBRIGACAO DE INDENIZAR

11.1 As Pessoas Relacionadas responsdveis pelo descumprimento de qualquer
disposi¢do constante desta Politica de Divulgacdo e de Negociagdo se obrigam a
ressarcir a Companhia e/ou outras Pessoas Relacionadas e terceiros, de todos os
prejuizos que a Companhia e/ou outras Pessoas Relacionadas e terceiros venham a
sofrer em decorréncia, direta ou indireta, de tal violacdo.

X - DISPOSICOES GERAIS

12.1 Por deliberacio do Conselho de Administracio da Companhia, em reunido
realizada no dia 09 de marco de 2006, a Companhia passou a adotar a presente Politica
de Divulgacdo e de Negociagdo, contemplando, inclusive, procedimentos relativos a
manuteng¢do de sigilo acerca de Informacdes Relevantes.

12.2 A Companhia comunicard, formalmente, os termos da deliberacdo as Pessoas
Relacionadas, e delas obterd a respectiva adesdao formal (por meio da assinatura do
Termo de Adesdo) que permanecera arquivada na sede da Companhia durante o prazo
em que referida Pessoa Relacionada mantiver vinculo com a Companhia, e por 5 (cinco)
anos, no minimo, apds o seu desligamento.

12.3 Esta Politica de Divulgacdo e de Negociacdo serd regida em todos os seus termos, bem como nos

casos omissos, pelas instru¢des CVM 358/02, 369/02 e n® 449/07e regulamentagdo subseqiiente.
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Anexo I

TERMO DE ADESAO

POLITICA DE DIVULGACAO DE ATO OU FATO RELEVANTE E DE
NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS

Pelo presente instrumento, [nome], [profissdo], residente e domiciliado(a) em
[endereco], inscrito(a) no [Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda] sob n°
[N°] e portador(a) da Cédula de Identidade [determinar se ¢ RG ou RNE] n° [inserir
nimero e 6rgdo expedidor], doravante denominado simplesmente ‘“Declarante”, na
qualidade de [indicar o cargo, funcdo ou relacdo com a companhia] da Companhia
Energética do Maranhdo - CEMAR., sociedade andnima com sede na cidade de Sdo
Luis, Estado do Maranhdo, na [ ] (CNPJ) sob n° [ ], doravante denominada
simplesmente “Companhia”, vem declarar ter integral conhecimento das regras
constantes das Instru¢des CVM n°s. 358/02, 369/02 e n° 449/07 e da Politica de
Divulgacao de de Ato ou Fato Relevante e de Negociagdo de Valores Mobilidrios da
Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR (“Politica), cujas cépias recebeu,
obrigando-se a pautar suas agdes sempre em conformidade com tais regras. O
Declarante firma o presente Termo de Adesdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na
presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

[inserir local e data de assinatura]

[inserir nome do declarante]

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
R.G.: R.G.:

CPF: CPF:



Anexo 11

Modelo de Formulario de Informacdes sobre Negociacoes de Administradores

Em .... (més/ano)

€

CEMAR

() ocorreram somente as seguintes operacdes com valores mobilidrios e derivativos, de acordo
com o artigo 11 da Instrucio CVM n° 358/2002."

( ) ndo foram realizadas operagdes com valores mobilidrios e derivativos, de acordo com o

artigo 11 da Instrugdo CVM n° 358/2002, sendo que possuo as seguintes posi¢des dos valores
mobilidrios e derivativos.

Denominacao da Companhia:

Nome: | CPF/CNPIJ:
Qualificacio:
Saldo Inicial
% de participacio
Mo\ll)?lli(e)irrio / Caracten’stic(azl)s Quantidade Mesma
Derivativo dos Titulos Espécie/ Total
Classe

Movimentagoes no Més — discriminar cada operacio de compra ou venda ocorrida no més (dia, quantidade,
preco e volume)

Classe

Valor .
Mobilidrio/ Szrsarcrtiet:lrﬁsot;c(a;)s Intermedidrio | Operagédo Dia | Quantidade Preco | Volume (R$) @
Derivativo
Compra
Total Compras
Venda
Total Vendas
Saldo Final
Valor o % de participacio
Mobilidrio/ Caracteristicas Quantidade | eSma
Derivativo dos Titulos (2) Espécie/ Total
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(continuagdo)
Denominacao da Controladora:
Nome: | CPF/CNPIJ:
Qualificacdo:
Saldo Inicial
Valor o % de participacdo
Mobilidrio/ Caracteristicas Quantidade | Mesma
Derivati dos Titulos ® Espécie/ Total
erivativo
Classe

Movimentagoes no Més — discriminar cada operacio de compra ou venda ocorrida no més (dia, quantidade,
preco e volume)

Valor .
Mobilidrio/ ((?i?)rsarcrtict:lrﬁs(:;cg)s Intermedidrio | Operagédo Dia | Quantidade Preco | Volume (R$) ®
Derivativo
Compra
Total Compras
Venda
Total Vendas
Saldo Final
Valor o % de participacio
Mobilidrio/ Caracteristicas Quantidade | Mesma
Derivativo dos Titulos Espécie/ Total

Classe




€
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(continuagdo)
Denominaciio da Controlada:
Nome: | CPF/CNPJ:
Qualificacio:
Saldo Inicial

Valor . % de participa¢io
Mobilidrio/ Caracterlstlc(azt)s Quantidade Mesma
Derivati dos Titulos Espécie/ Total

erivativo

Classe

Movimentagoes no Més — discriminar cada operacio de compra ou venda ocorrida no més (dia, quantidade,
preco e volume)

Valor o
Mobilidrio/ Slzrsa%tiirllls(icg)s Intermedidrio | Operagdo Dia | Quantidade Preco | Volume (R$) ¥
Derivativo
Compra
Total Compras
Venda
Total Vendas
Saldo Final
Valor . % de participacdo
Mobilidrio/ Caractfe I‘lSth(Ezl.)S Quantidade Mesma
Derivativo dos Titulos Espécie/ Total
Classe

(1) Ao preencher o formulario, excluir as linhas que ndo contenham informag&o.
(2) Emissdo/série, conversivel, simples, prazos, garantias, espécie/classe, etc.
(3) Quantidade vezes preco.




Anexo 111
Modelo de Formulario de Informacdes sobre Aquisicao ou Alienacio de Participacao

Acionaria Relevante

AQUISICAO OU ALIENACAO DE PARTICIPACAO ACIONARIA
RELEVANTE

Periodo: [més/ano]

Nome do Adquirente/Alienante

Qualificacao
CNPJ/CPF:
Data do Negécio

Companhia Emissora:

Tipo de Negocio:

Tipo de Valor Mobiliario ou Derivativo:

Quantidade por Espécie e Classe de ativo:

Preco:

Objetivo da Participacio e Quantidade Visada:

Corretora Utilizada:

Quantidade de acdes objeto de conversao de

debéntures, por espécie e classe, se for o caso:

Quantidade de debéntures conversiveis em acoes,

ja detidas, direta ou indiretamente

Quantidade de outros valores mobiliarios, ja|

detidos, direta ou indiretamente:

Indicacdo de qualquer acordo ou contrato
regulando o exercicio do direito de voto ou a
compra e venda de valores mobilidrios de emissao

da Companbhia:

Outras Informacdes Relevantes:




