SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ

06.272.793/0001-84

4 - NIRE

21300006869

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO
AV.COLARES MOREIRA, 477

2 - BAIRRO OU DISTRITO
RENASCENCA Il

4 - MUNICIPIO
SAO LUIS

3-CEP
65075-441

5-UF
MA

6 - DDD
098

7 - TELEFONE

3217-2120

8 - TELEFONE

3217-2119

9 - TELEFONE

3217-2303

10 - TELEX

982115

11 - DDD

098

12 - FAX

3235-0424

13 - FAX

3217-3797

14 - FAX

15 - E-MAIL

geovane.lira@cemar-ma.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
Leonardo Duarte Dias

2 - ENDERECO COMPLETO
AV.COLARES MOREIRA, 477

3 - BAIRRO OU DISTRITO

RENASCENCA I

4 - CEP 5 - MUNICIPIO

65075-441 SAO LUIS

6 - UF
MA

7 -DDD 8 - TELEFONE

098 3217-2123

9 - TELEFONE

3217-2120

10 - TELEFONE

3217-2307

11 - TELEX

982115

12 - DDD

098

13 - FAX

3235-7161

14 - FAX

3217-3797

15 - FAX

16 - E-MAIL

leonardo.dias@cemar-ma.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2007

31/12/2007

3

01/07/2007

30/09/2007

2

01/04/2007

30/06/2007

10 - CODIGO CVM
00418-9

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

12 - CPF DO RESP. TECNICO

551.696.510-15

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Jodo Alberto da Silva Neto
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Data-Base - 30/09/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ
06.272.793/0001-84

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes

(Mil)

1- TRIMESTRE ATUAL
30/09/2007

2 - TRIMESTRE ANTERIOR
30/06/2007

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
30/09/2006

Do Capital Integralizado

1 - Ordinarias

16.042.732.055

16.033.444.340

15.951.712.445

2 - Preferenciais

286.496.100

286.496.100

286.496.100

3 -Total

16.329.228.155

16.319.940.440

16.238.208.545

Em Tesouraria

4 - Ordinarias 0
5 - Preferenciais 0 0
6 - Total 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE
1120 - Energia Elétrica

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

N&o Apresentado

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1- ITEM |2-CNPJ

3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM |2 -EVENTO 3 - APROVAGAO

4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO.
CLASSE DE
AGAO

6 - ESPECIEE

7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ
06.272.793/0001-84

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM[2-DATA DA |3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERACAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7- QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS  [8 - PRECO DA AGAO NA
ALTERACAO (Reais Mil) (Reais Mil) (Mil) EMISSAO (Reais)
01 09/03/2006 157.580 2.580|Subscrigdo em Bens ou Créditos 204.329.736 0,0000126300
02 30/05/2006 157.622 42 |Subscri¢cdo em Bens ou Créditos 3.302.298 0,0000128600
03 31/01/2007 157.727 105 |Subscri¢do em Bens ou Créditos 7.430.172 0,0000140929
04 | 03/05/2007 157.727 0[subscriggo Particular em Dinheiro 65.014.007 0,0000000001
05 | 01/06/2007 157.727 0[subscriggo Particular em Dinheiro 9.287.715 0,0000000001
06 | 12/07/2007 157.727 0[subscri¢so Particular em Dinheiro 9.287.715 0,0000000001

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ

06.272.793/0001-84

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

1 Ativo Total 1.682.936 1.555.282
1.01 Ativo Circulante 506.713 463.350
1.01.01 Disponibilidades 198.412 171.857
1.01.01.01 Caixa 427 373
1.01.01.02 Contas Bancérias a Vista 17.589 16.290
1.01.01.03 Ordens de Pagamentos Emitidas (53) 12
1.01.01.04 Fundos de Caixa 667 305
1.01.01.05 Aplicagdes em Mercado Aberto 170.178 147.614
1.01.01.06 Numerarios em Transito 9.604 7.263
1.01.02 Créditos 223.467 196.043
1.01.02.01 Clientes 223.467 196.043
1.01.02.01.01 Consumidores e Revendedores 252.436 225.348
1.01.02.01.02 (-) Provisédo p/ Créd.Liquidagédo Duvidosa (28.969) (29.305)
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 6.031 6.649
1.01.04 Outros 78.803 88.801
1.01.04.01 Impostos a Recuperar 42.073 45.246
1.01.04.02 Baixa Renda 12.270 11.860
1.01.04.03 Pagamentos Antecipados 10.313 13.237
1.01.04.04 IR/CSLL Diferidos 6.933 11.937
1.01.04.05 Depdsitos Judiciais 0 0
1.01.04.06 Outros Créditos a Receber 7.214 6.521
1.02 Ativo N&o Circulante 1.176.223 1.091.932
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 378.124 367.020
1.02.01.01 Créditos Diversos 378.124 367.020
1.02.01.01.01 Consumidores e Revendedores 26.105 23.894
1.02.01.01.02 (-) Proviséo p/ Créd.Liquidagdo Duvidosa (3.638) (3.638)
1.02.01.01.03 Impostos a Recuperar 51.542 44.466
1.02.01.01.04 Pagamentos Antecipados 90.645 88.983
1.02.01.01.05 IR/CSLL Diferidos 212.965 212.965
1.02.01.01.06 Depositos Judiciais 0 0
1.02.01.01.07 Bens e Direitos Destinados a Alienagao 505 350
1.02.01.01.08 Outros Créditos a Receber 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 798.099 724912
1.02.02.01 Investimentos 221 221
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ
06.272.793/0001-84

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007

1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 0
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 221 221
1.02.02.02 Imobilizado 797.878 724.691
1.02.02.02.01 Imobilizado 1.277.984 1.200.449
1.02.02.02.02 (-) Obrig. Vinculadas a Conc. do Servigo (480.106) (475.758)
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01660-8 COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ
06.272.793/0001-84

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

2 Passivo Total 1.682.936 1.555.282
2.01 Passivo Circulante 280.608 256.723
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 15.850 13.058
2.01.01.01 Encargos da Divida 2.074 2.348
2.01.01.02 Empréstimos e Financiamentos 13.776 10.710
2.01.02 Debéntures 2.145 11.110
2.01.03 Fornecedores 121.089 101.314
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 74.084 62.931
2.01.05 Dividendos a Pagar 127 127
2.01.06 Provisdes 18.252 21.183
2.01.06.01 Provisdes de Férias e Encargos 16.464 14.228
2.01.06.02 Proviséo para Contingéncias 1.788 6.955
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 49.061 47.000
2.01.08.01 Folha de Pagamento 791 405
2.01.08.02 Taxa de lluminacéo Publica 9.240 8.345
2.01.08.03 Taxas Regulamentares 4.255 3.622
2.01.08.04 Valores a Pagar 0 0
2.01.08.05 Empresa de Pesquisa Energética 101 1.829
2.01.08.06 Pesquisa e Desenvolvimento 7.787 6.906
2.01.08.07 Programa de Eficiéncia Energética 10.274 9.905
2.01.08.08 Outros Créditos a Pagar 16.613 15.988
2.02 Passivo N&o Circulante 798.900 752.470
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 798.900 752.470
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 440.553 403.807
2.02.01.02 Debéntures 267.300 267.300
2.02.01.03 Provisdes 32.771 33.908
2.02.01.03.01 Proviséo para Contingéncias 32.771 33.908
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 58.276 47.455
2.02.01.06.01 Impostos, Taxas e Contribui¢Ges 58.276 47.455
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 603.428 546.089
2.04.01 Capital Social Realizado 157.727 157.727
2.04.01.01 Capital Social Subscrito 157.727 157.727
2.04.01.02 Capital Social a Integralizar 0 0
2.04.02 Reservas de Capital 29.183 23.530
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0

05/11/2007 12:33:33

Pag: 6




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ
06.272.793/0001-84

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007

2.04.04 Reservas de Lucro 280.509 280.509
2.04.04.01 Legal 26.509 26.509
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 254.000 254.000
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 136.009 84.323
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ

06.272.793/0001-84

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 327.773 901.207 315.483 818.050
3.01.01 Fornecimento de Energia Elétrica 322.710 887.690 310.435 806.462
3.01.02 Suprimento de Energia Elétrica 892 1.826 2.121 3.481
3.01.03 Encargo de Capacidade Emergencial 1 153 1 78
3.01.04 Outras Receitas 4.170 11.538 2.926 8.029
3.02 Deducbes da Receita Bruta (93.899) (265.776) (67.060) (214.494)
3.02.01 (-) ICMS sobre Venda de Energia Elétrica (49.215) (137.465) (29.164) (105.556)
3.02.02 (-) COFINS (25.304) (69.091) (23.410) (61.542)
3.02.03 (-)PIS (5.494) (15.000) (5.083) (13.362)
3.02.04 (+) PIS/ICOFINS sobre Ativo Regulatério (2.316) (2.316) 5.558 5.558
3.02.05 (-)I1ss (145) (467) (133) (362)
3.02.06 (-) Cota para RGR (2.948) (7.756) (2.711) (7.945)
3.02.07 (-) Encargos do Consumidor (8.476) (33.528) (12.116) (31.232)
3.02.08 (-) Encargos de Capacidade Emergencial Q) (153) (2) (53)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 233.874 635.431 248.423 603.556
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (116.949) (317.769) (105.719) (285.615)
3.04.01 Energia Elétrica Comprada para Revenda (78.683) (207.451) (62.909) (173.915)
3.04.02 Encargos Uso Sistema Transm.e Distrib. (12.707) (38.520) (12.964) (35.134)
3.04.03 Custo de Operacéo - Pessoal (2.495) (7.615) (3.334) (9.804)
3.04.04 Custo de Operacéo - Material (1.080) (2.654) (704) (2.580)
3.04.05 Custo de Operacéo - Servico de Terceiros (6.364) (16.554) (5.815) (16.519)
3.04.06 Custo de Operacéo - Deprec. e Amort. (14.613) (42.731) (13.549) (39.017)
3.04.07 Custo de Operacéo - Arrend. e Aluguel (165) (414) (163) (443)
3.04.08 Custo de Operagéo - Taxa de Fiscalizagao 0 0 0 0
3.04.09 Custo de Operagéo - Outros (842) (1.830) (6.098) (7.946)
3.04.10 Custo do Ser.Terceiros - Pessoal 0 0 17) (21)
3.04.11 Custo do Ser.Terceiros - Material 0 0 (130) (171)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ

06.272.793/0001-84

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.04.12 Custo do Ser.Terceiros - Serv.Terceiros 0 0 (34) (61)
3.04.13 Custo do Ser.Terceiros - Deprec.Amort. 0 0 0 0
3.04.14 Custo do Ser.Terceiros - Arrend.Aluguel 0 0 0 0
3.04.15 Custo do Ser.Terceiros - Outros 0 0 2) 4)
3.05 Resultado Bruto 116.925 317.662 142.704 317.941
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (36.702) (107.917) (54.969) (140.976)
3.06.01 Com Vendas (13.806) (42.478) (34.922) (75.116)
3.06.01.01 Despesas com Vendas (8.625) (25.627) (27.730) (59.351)
3.06.01.02 Prov/Rev. PDD e Perda Cliente Incobravel (5.181) (16.851) (7.192) (15.765)
3.06.02 Gerais e Administrativas (13.906) (43.356) (12.319) (40.029)
3.06.02.01 Despesas Administrativas (9.020) (25.846) (7.521) (24.679)
3.06.02.02 Honoréarios dos Administradores (631) (2.531) (1.293) (4.518)
3.06.02.03 Prov./Rev. Contingéncias (1.076) (6.104) (1.766) (5.502)
3.06.02.04 Depreciacdo e Amortizagéo (2.227) (5.827) (1.158) (2.457)
3.06.02.05 Qutras Despesas Operacionais (952) (3.048) (581) (2.873)
3.06.03 Financeiras (8.990) (22.083) (7.728) (25.831)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 15.868 45.336 10.451 40.198
3.06.03.01.01 Rendas Financeiras 14.712 41.440 12.621 33.985
3.06.03.01.02 Acréscimo Moratério de Energia Vendida 1.156 3.896 (2.170) 6.213
3.06.03.02 Despesas Financeiras (24.858) (67.419) (18.179) (66.029)
3.06.03.02.01 Encargos de Divida 0 0 0 0
3.06.03.02.02 Variacbes Monetarias e Cambiais (2.273) (2.343) (1.394) (1.698)
3.06.03.02.03 Juros dos Empréstimos e Financiamentos (21.177) (54.113) (11.482) (55.890)
3.06.03.02.04 Comissoes 0 0 0 0
3.06.03.02.05 Outras Despesas Financeiras (2.408) (10.963) (5.303) (8.441)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01660-8

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ
06.272.793/0001-84

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 80.223 209.745 87.735 176.965
3.08 Resultado N&o Operacional (2.579) (1.158) (2.922) (4.469)
3.08.01 Receitas 21 4.454 11 427
3.08.01.01 Receita Nao Operacional 21 4.454 11 427
3.08.02 Despesas (1.600) (5.612) (2.933) (4.896)
3.08.02.01 Despesa Néo Operacional (1.600) (5.612) (2.933) (4.896)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 78.644 208.587 84.813 172.496
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (11.906) (17.321) (6.953) (22.569)
3.10.01 Contribuigdo Social (5.459) (14.693) (1.776) (5.999)
3.10.02 Imposto de Renda (6.447) (2.628) (5.177) (16.570)
3.11 IR Diferido (15.052) (52.945) (11.561) (22.066)
3.11.01 IR/CSLL Diferidos (15.052) (52.945) (11.561) (22.066)
3.12 Participacdes/ContribuicGes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigdes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 51.686 138.321 66.299 127.861
NUMERO AGCOES, EX-TESOURARIA (Mil) 16.329.228.155 16.329.228.155 16.238.208.545 16.238.208.545
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,00000 0,00001 0,00000 0,00001
PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR (“Companhia”), empresa de
economia privada de capital aberto, com sede em S&o Luis no Estado do Maranhéo,
controlada pela Equatorial Energia S.A., € concessionaria de servico publico de energia
elétrica, destinada a projetar, construir e explorar os sistemas de sub-transmisséo,
transformacdo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica e servicos correlatos que
Ihe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, e atividades
associadas ao servico de energia elétrica, além da construcdo e a operacdo de sistemas de
geracdo, em pequena escala. Em consonancia com a regulamentacgéo setorial, a Companhia
pode administrar sistemas de sub-transmissdo, distribuicdo ou comercializagdo de energia
pertencente a Unido, ao Estado ou aos Municipios, prestar servi¢os técnicos de sua
especialidade, realizar operacOes de exportacdo e importacdo, e realizar demais
procedimentos necessarios a consecucdo de seu objetivo, sendo tais atividades
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Entre agosto de 2002 e abril de 2004, a CEMAR esteve sob intervencdo
administrativa da ANEEL. Tal intervencdo foi encerrada com a troca de controle da
Companhia. Desde entdo, a nova administracdo da CEMAR vem implementando uma
reestruturacdo financeira e operacional, focando suas atividades em seus clientes e no
retorno ao acionista. O processo de reestruturacdo abrange diversas areas, desde a
renegociacdo de contratos de financiamento, com o correspondente alongamento do perfil
da divida, até renegociacdes do fornecimento de materiais e prestagdo de servicos,
implementacdo de uma politica mais contundente no combate as perdas e na cobranca das
contas em atraso e, por conseguinte, uma politica de arrecadacdo mais eficiente. Estas ac0es
contribuiram para que a CEMAR revertesse 0 passivo a descoberto verificado em 31 de
dezembro de 2003 no montante de R$146.527, passando a apresentar um patrimonio
liquido positivo. Em 30 de setembro de 2007 o patriménio liquido da Companhia era de
R$603.428.

A Companhia possui suas ac¢oes preferenciais negociadas unicamente no Mercado
de Balcdo Organizado (SOMA).
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2 CONTRATO DE CONCESSAO DE DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

A Companhia detém a concessdo para distribuicdo de energia elétrica em 217
municipios do Estado do Maranh&o, abrangendo uma area de concessdo de 333 mil Kmz,
regulada pelo Contrato de Concessdo n°. 060 de 28 de agosto de 2000 celebrado entre a
ANEEL, a CEMAR e o acionista controlador, o qual permanece com 0 seu termo de
vigéncia até 10 de agosto de 2030, podendo ser prorrogado por mais um periodo de 30
anos.

A energia adquirida € comercializada junto a consumidores residenciais, industriais,
comerciais, rurais e a 6rgdos dos poderes publicos. Devido a reducdo nos montantes dos
contratos iniciais no ano de 2005 e conforme a nova legislacdo que regulamenta o setor
elétrico, Decreto/Lei n°. 5.163 de 30 de julho de 2004, a CEMAR adquiriu energia na
modalidade de Contratos de Compra de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR), para
atender 100% do Mercado Regulado em energia contratada até 2016, sendo permitido o
repasse de até 103% dos montantes contratados para as tarifas de fornecimento de energia.

3 APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As informac0es trimestrais foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as determinacfes da Lei das
Sociedades por Acoes, disposicdes complementares da Comisséo de Valores Mobiliarios -
CVM e com a legislacdo especifica emanada pela ANEEL. Essas informagdes trimestrais
incorporaram as alteracOes trazidas pelos seguintes normativos contabeis: (i) Normas e
Procedimentos de Contabilidade 27 (NPC 27) - Apresentacdo e Divulgacdes, emitido pelo
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil — IBRACON, em 3 de outubro de 2005,
aprovada pela Deliberagito CVM n° 488 naquela mesma data; e (ii) Normas e
Procedimentos de Contabilidade 22 (NPC 22) - Provisbes, Passivos, Contingéncias
Passivas e Contingéncias Ativas, emitido pelo IBRACON em 3 de outubro de 2005,
aprovada pela Deliberacdo CVM n° 489 naquela mesma data.

Em atendimento as determinacGes da ANEEL através do Despacho n°. 3.073, de 28
de dezembro de 2006, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2007, os encargos dos
consumidores relativos ao Programa de Eficiéncia Energética — PEE, Pesquisa e
Desenvolvimento — P&D, Conta de Desenvolvimento Energético — CDE e Conta de
Consumo de Combustivel — CCC, anteriormente contabilizados no grupo Custo
Operacional, passaram a ser registrados no grupo Deducdes da Receita Operacional,
efetuando-se as correspondentes reclassificagdes para os valores apresentados referentes ao
mesmo periodo de 2006.
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4 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracdo do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio.

b) Estimativas contabeis

As estimativas contdbeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com
base no julgamento da Administracdo da Companhia para determinacao do valor adequado
a ser registrado nas informaces trimestrais. ltens significativos sujeitos a estas estimativas
e premissas incluem a provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, o imposto de renda e
contribuicdo diferidos ativos e passivos, a renda ndo faturada, o valor residual do ativo
imobilizado e a provisdo para contingéncias. A liquidacao das transagdes envolvendo essas
estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinagdo. A Administracdo da Companhia revisa as
estimativas e premissas pelo menos anualmente.

c) Moeda Estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram
convertidos para reais pela taxa de cambio da data de fechamento do balango. As diferencas
decorrentes de conversdo de moeda foram reconhecidas no resultado do periodo.

d) Ativos circulantes e ndo circulantes:

e Aplicacdes em mercado aberto

Demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data de
encerramento das informac@es trimestrais.

e  Consumidores e revendedores

Inclui os valores faturados aos consumidores finais, a receita referente a energia
consumida e ndo faturada, uso da rede, servicos prestados, acréscimos moratorios e outros,
até o encerramento do periodo, contabilizado com base no regime de competéncia (vide
Nota Explicativa 6).

e  Provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo para cobrir
eventuais perdas na realizagdo das contas a receber (vide Nota Explicativa 6a).
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) Estoques

Os materiais em estoque, classificados no ativo circulante, estdo registrados ao custo
médio de aquisic¢do, ajustado por provisao para perdas, quando necessario, e ndo excedem o
valor de mercado. Ja os materiais em estoque destinados a investimentos estdo classificados
no ativo imobilizado pelo custo médio de aquisigéo.

e Baixa Renda

Inclui os valores decorrentes dos critérios de classificagdo de unidades
consumidoras na subclasse residencial de baixa renda, estabelecida pela Lei n® 10.438/2002
(vide Nota Explicativa 7).

. Investimentos

Os investimentos estdo registrados pelo custo de aquisicdo, liquidos de provisao
para perda, quando aplicavel.

e Imobhilizado

O imobilizado esta registrado ao custo de aquisi¢do corrigido monetariamente até 31
de dezembro de 1995, deduzido da depreciagéo calculada pelo método linear, tomando-se
por base os saldos contabeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastro — UC’s,
conforme determina a Portaria n® 815 do Departamento Nacional de Aguas e Energia
Elétrica — DNAEE, de 30 de novembro de 1994, e as taxas anuais constantes da tabela
anexa a Resolucdo n° 02 da ANEEL, de 24 de dezembro de 1997, e n° 44, de 17 de marco
de 1999 (vide Nota Explicativa 12). O valor apurado para depreciacdo é debitado em
grande parte no resultado e o restante no custo das obras em andamento, em fungédo da
utilizacdo de tais bens.

Os gastos, que representam o aumento da capacidade instalada ou da vida util do
bem, s&o considerados como ativo imobilizado e capitalizados. Os gastos com manutengédo
e reparo sdo registrados no resultado, respeitando-se o regime de competéncia.

Em funcdo do disposto na Instru¢do Contabil n° 6.3.10 do Manual de Contabilidade
do Servico Pablico de Energia Elétrica, instituido pela Resolugédo n° 444 da ANEEL, de 26
de outubro de 2001, os juros, variagbes monetérias e encargos financeiros, relativos aos
financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estdo
registrados neste subgrupo como custo.

Conforme Instrucdo Contéabil 6.3.23, do Manual de Contabilidade do Servico
Publico de Energia Elétrica, o valor correspondente as ObrigacGes Vinculadas a Concesséo
é apresentado como redutor do Ativo Imobilizado. As citadas obrigacdes referem-se aos
valores recebidos de consumidores para possibilitar a realizacdo dos empreendimentos
necessarios ao atendimento dos pedidos de fornecimento de energia elétrica, e aos recursos
recebidos da Unido, do Estado do Maranhdo e de outras fontes, com fins especificos de
financiamento de obras de Geragdo, Transmissdo e Distribuicdo de energia elétrica,
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incluindo os recursos do Programa Nacional de Universalizacdo e Uso de Energia Elétrica
na Zona Rural - Programa Luz para Todos (Nota Explicativa 14d).

e Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Estdo apresentadas pelo valor liquido de realizag&o.

e) Passivos circulantes e ndo circulantes:

e  Empréstimos, financiamentos, encargos da divida e debéntures

Estdo atualizados pela variagdo monetaria e/ou cambial incorrida até a data do
balanco, alem dos juros e demais encargos previstos contratualmente e apropriados como
despesas financeiras até a data do balanco.

e  Provisdo para contingéncias

Estdo constituidas com base na avaliagdo do risco potencial de perda sobre as a¢des
em andamento, embasadas em relatorios preparados por consultores juridicos externos e
pelos consultores juridicos da CEMAR. O saldo da provisdo para contingéncias esta
apresentado liquido de seus respectivos depdsitos judiciais.

e  Demais passivos circulantes e ndo circulantes

Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagcdes monetarias e/ou cambiais incorridas até
a data do balango.

f)  Provisdes:

Uma proviséo é reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigacéo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econémico seja requerido para saldar tal obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

g) Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos:

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes e diferidos foram calculados
com base nas aliquotas efetivas do imposto de renda e da contribui¢do social sobre lucro
liquido.

h) Plano de complementacdo de aposentadoria e penséo:

Os custos associados ao plano de aposentadoria e penséo patrocinado pela CEMAR
séo reconhecidos pelo regime de competéncia e em conformidade com a deliberagdo n°.
371/2000 da CVM.
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5 APLICACOES EM MERCADO ABERTO

As aplicacOes financeiras correspondem a operacdes realizadas junto a instituicdes
financeiras nacionais de primeira linha, remuneradas na sua maior parte, conforme variagao
do Certificado de Depdsito Interbancéario - CDI, em condi¢des e taxas normais de mercado,
e estdo disponiveis para serem utilizadas nas operacbes da Companhia. Dentre as
aplicacOes esta o fundo FIQ-Aracagy, no montante de R$147.106 (R$89.909 em 30 de
junho de 2007), cujos Unicos quotistas sdo a Companhia e sua Controladora, e tem sua
carteira composta por quotas de outros fundos de investimento ndo exclusivos. A INTRAG-
DTVM, uma subsidiaria integral do Banco Itad, é responsavel pela administracao, gestdo e

custodia do fundo exclusivo FIQ-Aragagy.

Instituicio Tipo de Aplicacéio 30/09/2007 30/06/2007
Banco do Nordeste LFT 15.636 5.345
Bradesco Fundos de Investimentos 5.472 5.313

CDB 1.076 818

CEF Fundos de Investimentos - 45.365
Intrag-DTVM Fundos de Investimentos 147.106 89.909
UBS Pactual Fundos de Investimentos 888 864
Total 170.178 147.614
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6 CONSUMIDORES E REVENDEDORES

Vencidos 30/09/2007 30/06/2007
Vincendos 9(‘)‘(;5' S 1;[0":;:: Total PDD Total PDD
Fornecimento faturado
Setor Privado
Residencial 36.149 35.673 8.809 80.631  10.337 72.932 10.412
Industrial 12.276 7.310 4,933 24.519 3.531 19.573 3.966
Comercial, servigos e outras 20.383 10.774 5.347 36.504 4.477 33.277 4.121
Rural 3.382 2.340 2.388 8.110 10 7.244 51
72.190 56.097 21.477 149.764 18.355 133.026 18.550
Setor Publico

Poder Publico 8.291 5.386 2.003 15.680 485 14.401 453
lluminag&o Publica 4.143 1.095 348 5.586 50 5.399 100
Servigo Publico 5.552 2.036 2.214 9.802 479 9.507 594
17.986 8.517 4.565 31.068 1.014 29.307 1.147
Fornecimento n&o faturado 29.862 - - 29.862 - 23.927 -
PERCEE 113 - - 113 - 113 -
Encargo de capacidade emergencial 3 - 39 42 - 46 -
Parcelamento 34.666 3.179 4.489 42.334 3.155 35.374 3.210
Outras 673 6.854 4.110 11.637 4731 13.200 4.663
65.317 10.033 8.638 83.988 7.886 72.660 7.873
Subtotal - Consumidores 155.493 74.647  34.680 264.820  27.255 234.993  27.570
G ey SOl - ea w7 sew
Concessionarias 204 - - 204 - 204 -
Cheques em cobranca - - 4.363 4.363 4.363 4.384 4.384
Servigos prestados a terceiros - - 947 947 792 1.041 792
8.214 - 5.507 13.721 5.352 14.249 5.373
Total 163.707 74.647 40.187 278.541 32.607 249.242 32.943
Ativo Circulante 141.240 74.647  36.549 252.436  28.969 225.348  29.305
Ativo Nao Circulante 22.467 - 3.638 26.105 3.638 23.894 3.638
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a) Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa:

A constituicdo da proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa esta de acordo com
os critérios definidos na Instrucdo Geral 6.3.2 do Manual de Contabilidade do Servico
Publico de Energia Elétrica, a seguir resumidos:

Clientes com débitos relevantes

Anadlise individual do saldo a receber dos consumidores, por classe de consumo,
considerado de dificil recebimento.

Para os demais casos

Consumidores residenciais — vencidos ha mais de 90 dias;
Consumidores comerciais — vencidos ha mais de 180 dias;

Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminacdo publica e servigos
publicos e outros — vencidos ha mais 360 dias.

b) Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE:

A Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE é o0 ambiente onde s&o
transacionadas as sobras energéticas (operacfes de curto prazo) verificadas entre os valores
de geracdo e de carga realizados e contratados/previstos. Tais sobras sdo registradas pelo
regime de competéncia de acordo com as informacGes divulgadas por este 6rgdo. Nos
meses em que estas informagdes ndo sdo disponibilizadas em tempo hébil por aquele 6rgéo,
os valores sdo estimados pela CEMAR, utilizando as informagdes disponiveis.

Os valores correspondentes as operacgdes junto a CCEE foram registrados levando-
se em consideracdo informacdes divulgadas pela mesma.

A divulgacdo da apuracdo das operagdes efetuadas no ambito da CCEE, para o
periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, apresentou 0 montante de R$64.986.
Deste total, hd um saldo a receber de R$8.010, que esta sendo contestado judicialmente,
sendo avaliado por Assessores Juridicos da Companhia, como risco possivel de perda. Este
saldo pode sofrer modificacGes, dependendo da decisdo dos processos judiciais em
andamento, relativos & interpretacdo das regras do mercado em vigor. Do saldo restante, o
valor de R$1.490 representa inadimpléncia. Desse total, R$197 estd provisionado e
R$1.293 esta em cobranca judicial, os quais, atendendo aos critérios fiscais, foram levados
a perda, obtendo-se assim o beneficio fiscal com a reducdo do IR/CSLL. As demais
operacOes realizadas até 30 de setembro de 2007 ndo geraram direito a crédito (R$413 em
30 de junho de 2007).

A receita total até setembro de 2007, liquida dos ajustes de periodos anteriores
divulgados pela CCEE, monta a R$1.827 (R$3.480 até 30 de setembro de 2006).
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C) Acordo Geral do Setor Elétrico:

O Governo Federal, através da Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica —
CGCEE, e as concessionarias distribuidoras e geradoras de energia elétrica celebraram, em
dezembro de 2001, o Acordo Geral do Setor Elétrico, definindo os critérios para
recomposicdo das receitas e perdas extraordinarias relativas ao periodo de vigéncia do
Programa Emergencial de Redu¢do do Consumo de Energia Elétrica, que ocorreu por meio
de adicional tarifario nas contas de fornecimento de energia, sendo 2,9% nas contas
faturadas aos consumidores da classe residencial (exceto subclasse residencial baixa renda)
e rural, e de 7,9% para as demais classes consumidoras.

As Resolucbes n® 480/2002 (perda de margem) e n° 001/2004 (ressarcimento do
gerador) da ANEEL homologaram os valores referentes a CEMAR de R$29.250 e
R$33.570, respectivamente. As perdas de margem foram repassadas para a concessionaria
enquanto que a energia livre arrecadada dos consumidores foi repassada aos geradores de
energia, acrescidos dos impostos incidentes sobre o faturamento e da atualizacdo monetaria,
conforme estipulado pelas Resolugdes n° 369/2002 e n® 36/2003 da ANEEL. A Resolucédo
n°® 001/2004 da ANEEL fixou em 46 meses o0 prazo maximo de permanéncia da
Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria - RTE na tarifa da CEMAR, contados a partir de
dezembro de 2001 e encerrando-se em outubro de 2005. A Companhia em cumprimento ao
dispositivo legal suspendeu em outubro de 2005 a cobranca da RTE.

Os itens constantes do Acordo Geral do Setor Elétrico vinham sendo remunerados
com base na variacdo da taxa SELIC — Taxa Referencial do Sistema Especial de Liquidacéo
e Custddia (BACEN), acrescida de juros de 1% a.a. sobre 90% do saldo. Em 20 de
dezembro de 2005, a ANEEL, através do Oficio Circular n® 2.212, estabeleceu os seguintes
procedimentos para o calculo da remuneracao:

o Para o item Perda de Margem, a incidéncia da remuneracdo devera ser: (i)
sobre 0 montante financiado, que corresponde a 90% dos valores homologados pela
ANEEL, taxa SELIC (BNDES), acrescida de juros de 1% a.a.; e (ii) sobre os 10%
n&o financiados, taxa SELIC (BACEN);

o Para o item Energia Livre, para 0 caso em que a Geradora obteve o
financiamento junto ao BNDES, calcular a remuneracdo pela taxa SELIC
(BNDES), acrescida de juros de 1% a.a., e para as geradoras que ndo obtiveram
financiamento a remuneracdo deverd ser calculada somente pela taxa SELIC
(BACEN); e

o Para o item Parcela A, a remuneracao devera ser apropriada utilizando a taxa
SELIC (BACEN).

Em setembro de 2005, a CEMAR terminou de recuperar todo o ativo regulatorio
correspondente a RTE, restando em seu passivo, valores a repassar aos geradores.
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Em conformidade aos Oficios Circulares n® 2.212/2005 e n° 074//2006 da
ANEEL/SFF este montante foi atualizado pela variacdo da SELIC e registrado como
fornecedores - Ressarcimento aos Geradores.

Em setembro de 2006, a CEMAR emitiu correspondéncia aos geradores informando
os valores que cada um tinha a receber (R$5.297), considerando 100% do montante
arrecadado até momento pela CEMAR, deduzidos de impostos e encargos, conforme
Resolugbes n® 36/2003, n® 089/2003 e n® 045/2004 da ANEEL. Em 30 de setembro de
2007, o valor restante a repassar aos geradores era de R$234 (R$228 em 30 de junho de
2007).

Os principais itens do Acordo Geral do Setor Elétrico estdo demonstrados a seguir:

30/09/2007 30/06/2007
ATIVO - Recomposicao Tarifaria — RTE

Perda de Margem mais Tributos 37.659 37.659
Energia Livre mais Tributos 34.841 34.841
72.500 72.500
Atualizacéo 20.328 20.328
Amortizacdo da Perda de Margem e Energia Livre (92.828) (92.828)
SALDO DO ATIVO -

PASSIVO - Recomposicao Tarifaria — RTE
Ressarcimento aos Geradores - Curto e Longo Prazo (33.570) (33.570)
Amortizacdo do Ressarcimento (Pagamento aos Geradores) 48.047 48.047
Atualizacéo (14.705)
SALDO DO PASSIVO (234) (228)
EFEITO LiQUIDO TOTAL DO ACORDO DO SETOR ELETRICO (234) (228)

7 BAIXA RENDA

Em 1° de julho de 2003, a ANEEL emitiu a Resolugdo n° 320 que acrescentou
novos procedimentos para a homologacdo da subvencdo econémica para os consumidores
integrantes da subclasse residencial de Baixa Renda. De acordo com tais procedimentos,
em 30 de setembro de 2007 a Companhia possuia R$12.270 (R$11.860 em 30 de junho de
2007) a receber da Eletrobrés.
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8 IMPOSTOS A RECUPERAR

Os saldos de curto e longo prazo em decorréncia das retengdes ou antecipacOes
legais estdo demonstrados a seguir:

30/09/2007 30/06/2007

Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante

IR sobre aplicagdo financeira 3 - 3.184 -
IR antecipado (a) 7.395 - 4.150 -
CSLL antecipado (a) 11.568 - 3.198 -
IRPJ a restituir - - 13.984 -
ICMS a recuperar CIAP (b) 20.822 36.067 18.268 33.429
COFINS a compensar (c) - 12.715 - 9.068
PIS a compensar (c) - 2.760 - 1.969
Outros 2.285 - 2.462 -
Total 42.073 51.542 45.246 44.466

(@ O Imposto de Renda (IR) e a Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL)
antecipados correspondem aos montantes recolhidos, quando das apuragdes tributarias
mensais, nos termos do artigo 2° da Lei 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

(b) Com base na Lei Complementar n° 102, de 11 de julho de 2000, a Companhia vem
registrando ICMS a recuperar CIAP decorrente das aquisi¢cdes de bens destinados ao ativo
imobilizado.

(c) O PIS e a COFINS a compensar decorrem do regime de apuragdo ndo-cumulativo
estabelecido pelas Leis n°® 10.637/2002 e n° 10.833/2003, respectivamente. Ressalta-se que
o valor de PIS e COFINS a compensar constante do ativo ndo circulante refere-se a
exclusdo do ICMS da base de calculo das referidas contribui¢bes sociais, conforme
mandado de seguranca n® 2006.37.00.005574-3.

9 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Desde maio de 2004, a Companhia se encontra em processo de reestruturacéo, tendo
este processo se iniciado com a reorganizacgédo da estrutura de capital em 2004, e continuado
com a reorganizacdo de suas atividades operacionais. Em funcdo disto, a Administragéo,
baseada no disposto na Instrucéo n° 371/2002 da CVM, entendeu que o ativo fiscal diferido
decorrente de prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas temporérias deveria ser
reconhecido no exercicio de 2005, considerando que as projecGes de lucro tributavel da
CEMAR, elaboradas por sua Administracdo, indicavam que esse ativo seria realizado em
menos de 10 anos.
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Estes creditos fiscais diferidos ndo possuem prazo de prescricdo para Ssua
recuperacao, e estdo registrados em consonancia com as disposi¢des da Deliberacéo n° 273
da CVM, de 20 de agosto de 1998, e da Instrugdo n° 371 da CVM, de 27 de junho de 2002.
Estdo registrados no ativo circulante e no realizdvel a longo prazo da Companbhia,
considerando a expectativa de sua realizacdo, determinada com base nas projecdes de
resultados futuros da Companhia, observando o limite de 30% para compensacdo anual
com lucros tributaveis, exceto para os créditos decorrentes de diferencas temporéarias, que
serdo integralmente recuperados no momento da realizacdo do principal.

a) Composicao dos Créditos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social:
30/09/2007 30/06/2007

Imposto de renda
Prejuizos fiscais 197.884
Diferencas temporais -
197.884

Contribuicao social
Base negativa 27.018
Diferencas temporais -

27.018
Total 219.898 224.902
Ativo Circulante 11.937
Ativo Nao Circulante 212.965

b) Expectativa de Recuperacao:

Baseada em estudos técnicos de viabilidade que indicam a plena recuperacdo dos
valores de impostos diferidos, a Administracdo estima que a realizagdo dos créditos fiscais
possa ser assim representada:

Expectativa de Realizacio 2007 2008 2009 2010 2021011;‘ Total
Impostos diferidos 6.933 24.173 29.249 31.892  127.651 219.898

Os estudos técnicos acima mencionados correspondem as melhores estimativas da
Administracdo sobre a evolucéo futura da Companhia e do mercado que a mesma opera.
Tais estudos foram efetuados em 2005 e revisados em 2006, tendo sido aprovado pelo
Conselho de Administracdo da CEMAR em 18 de dezembro de 2006.
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C) Conciliacdo da Despesa com Imposto de Renda e Contribui¢do Social:

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais e da despesa
de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social (CS) debitada em resultado é demonstrada
COMO segue:

30/09/2007 30/09/2006
IR CS IR CS
Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuicio  208.587 208.587 172.496 172.496
Aliquota fiscal 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢do social:

Pela aliquota fiscal 52.147 18.773 43.124 15.525
Adicdes:

Despesas ndo dedutiveis 65.700 23.653 44.298 15.957

Depreciacdo Acelerada (1) 511
Exclusoes:

Reversdes de provisdes, RTD e ativos regulatorios (60.001) (21.592) (53.771) (19.358)

Depreciagdo Acelerada (1) (28.313)

Compensacdo de prejuizo fiscal e Base negativa (9.014) (6.250) (10.095) (3.637)
Imposto de renda e contribuicfo social no resultado do exercicio 21.030 14.584 23.556 8.487
Incentivo PAT (76) - (81) 0
Despesa IRPJ 2005 152 109
Reversao da provisao de IR/CS apurada em 2006/2005 (18.478) (6.905) (2.488)
Despesa 2.628 14.693 16.570 5.999
Aliquota efetiva (excluindo IR/CS Diferidos) 1,26% 7,04% 9,61% 3,48%
Ativo Fiscal Diferido 48.973 3.972 16.225 5.841
Despesa total 51.601 18.665 32.795 11.840
Aliquota efetiva com Ativo Fiscal Diferido 24,74% 8,95% 19,01% 6,86%
1) Incentivo da Depreciacdo Acelerada

O art. 31 da Lei n° 11.196/2005, regulamentado pelo Decreto n° 5.988/2006,
concedeu incentivo de depreciacdo acelerada incentivada, para efeito de calculo do imposto
sobre a renda, para bens adquiridos de 1° de janeiro de 2006 a 31 de dezembro de 2013,
pelas pessoas juridicas que tenham projeto aprovado para instalacdo, ampliacéo,
modernizagdo ou diversificacdo, enquadrado em setores da economia considerados
prioritarios para o desenvolvimento regional, em microrregides menos desenvolvidas
localizadas nas &reas de atuagéo das extintas SUDENE e SUDAM. A depreciacao acelerada
incentivada consiste na depreciagdo integral, no préprio ano da aquisi¢do bem.
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Tal incentivo foi obtido pela CEMAR através da Portaria n° 0043 emitida pela ADENE em
27 de abril de 2007. Nos termos da Portaria MIN n°. 1.211, emitida em 20 de dezembro de
2006, o Ministério de Integracdo Nacional relacionou os 217 Municipios do Estado do
Maranh@o como sendo enquadradas entre as microrregides menos desenvolvidas a que se
refere a Portaria da ADENE. Dessa forma, a CEMAR vem utilizando o incentivo para
todos 0s 217 Municipios do Estado do Maranh&o.

10 PAGAMENTOS ANTECIPADOS

30/09/2007 30/06/2007

Compensacéo de Variacdo de Custos da Parcela A (a) 9.375 11.990
Reposicionamento Tarifario Diferido (b) 90.645 86.211
Ativo regulatorio PIS/COFINS (c) - 2.773
Seguros 124 242
Outros 814 1.004
Total 100.958 102.220
Ativo Circulante 10.313 13.237
Ativo Nao Circulante 90.645 88.983
a) Conta de Compensacao da Variacdo de Valores dos Itens da Parcela A — CVA:

A CVA, conforme Portaria Interministerial n°® 025/2002 do Ministério das Minas e
Energia, representa as variagdes dos custos ndo gerenciaveis incorridos pela Companhia,
que somente serdo considerados no proximo reajuste tarifario. De acordo com 0s
procedimentos adotados pela ANEEL, o reajuste tarifario contempla percentuais para a
amortizacdo da CVA constituida.

Do montante de R$9.375 (R$11.990 em 30 de junho de 2007), R$4.850 (R$9.309
em 30 de junho de 2007) correspondem a valores concedidos no reajuste tarifario de agosto
de 2007, e que estdo sendo amortizados desde entdo. A amortizacdo acumulada no periodo
findo em 30 de setembro de 2007 foi de R$18.760 (R$18.871 no periodo findo em 30 de
setembro de 2006).

A ANEEL, através da Resolugdo n° 536, de 21 de agosto de 2007, homologou 0
resultado do reajuste tarifario anual da CEMAR. De acordo com a resolucdo, as tarifas de
fornecimento de energia elétrica da Companhia foram reajustadas, em 8,08%, sendo 8,91%
relativos ao reajuste tarifario anual e -0,83% relativos aos componentes financeiros
adicionais. O percentual de -0,83% sera aplicado para a amortizacdo da CVA. As novas
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tarifas estdo sendo aplicadas desde 28 de agosto de 2007 e vigorardo até 27 de agosto de
2008, quando acontecera novo reajuste.

Em 06 de setembro de 2007, Companhia impetrou recurso junto a ANEEL referente
ao reajuste tarifario a ser aplicado as tarifas de fornecimento de energia elétrica e de uso
dos sistemas de distribuicdo, no periodo compreendido entre 28 de agosto de 2007 a 27 de
agosto de 2008, requerendo o reconhecimento do saldo ndo amortizado de todos os
componentes financeiros concedidos no reajuste tarifario anual realizado em agosto de
2006, e que ndo foram incorporados nas tarifas constantes da Resolucdo n°. 536, de 21 de
agosto de 2007. Aguardando decisdo da ANEEL, a Companhia ndo vem efetuando baixa
dos referidos componentes financeiros.

Cabe destacar que parte do reajuste tarifario concedido como componente
financeiro reflete o pleito da CEMAR dos componentes dos custos incorridos, com 0
“Programa Luz para Todos” no montante de R$305, o Repasse da Sobrecontratagdo de
energia conforme Decreto n° 5.163/2004 no montante de R$841 e R$1.405 da
Recuperacédo de descontos concedidos para os consumidores classe irrigantes e aquicultura
(Resolugdo  207/2006) e Ajuste financeiro no Uso do Sistema de Distribuicdo do
intercambio com a CEPISA.

Outra parcela relevante, no total de R$4.201, corresponde aos valores a serem
devolvidos nas tarifas de energia aos consumidores finais da Exposicdo por diferenca de
precos entre submercados dos Contratos de Compra de Energia Elétrica no Ambiente
Regulador (CCEAR).

b) Reposicionamento Tariféario Diferido — RTD:

O processo de revisao tarifaria, previsto nos contratos de concessdao do servigo de
distribuicdo de energia elétrica, aconteceu pela primeira vez no caso da CEMAR em agosto
de 2005, e a sua realizacdo estd prevista a cada quatro anos. Este processo tem como
objetivo redefinir o nivel das tarifas de fornecimento de energia elétrica, baseando-se em
custos operacionais eficientes e na adequada remuneracdo sobre o0s investimentos
realizados de forma eficiente e prudente pelas empresas.

O processo de revisdo tarifaria da CEMAR teve inicio em 2004 e foi concluido no
dia 22 de agosto de 2005 com a divulgacdo pela ANEEL do novo reposicionamento
tarifario da Companhia. As tarifas de fornecimento de energia elétrica da CEMAR tiveram
reajuste médio de 15,95%, sendo que a ANEEL autorizou, por meio da Resolugdo
Homologatéria n® 196 de 22 de agosto de 2005, apenas o0 repasse imediato de 7,16%
acrescido dos componentes financeiros externos a revisdo tarifaria periédica (CVA e ativos
regulatérios) de 3,80%, implicando em um aumento tarifario total de 10,96%. O
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recebimento pela Companhia da diferenca do indice foi diferido em trés parcelas para 0s
anos de 2006, 2007 e 2008.

A CEMAR vem apurando mensalmente a parcela do RTD, constituido pela
diferenca entre o indice médio homologado de 15,95% e o repasse autorizado para as
tarifas (7,16%). De acordo com a Resolu¢do Homologatoéria n® 196, a ANEEL incluira na
parcela B dos reajustes tarifarios dos proximos trés anos (agosto de 2006, 2007 e 2008)
valores para compensar a diferenca do reajuste postergado. A primeira parcela no valor de
R$ 42.451 mil foi considerada no reajuste tarifario de 2006.

Em agosto de 2007, a ANEEL homologou o reajuste tarifario, repassando para as
tarifas de fornecimento o montante de R$43.527 referente a segunda parcela do
Reposicionamento Tariféario Diferido.

Em 30 de setembro de 2007, a CEMAR havia apurado como Ativo Regulatério o
valor total de R$90.645 (R$86.211 em 30 de junho de 2007), classificado no ativo ndo
circulante, dado a expectativa de realizacéo.

c) Ativo Regulatério PIS/COFINS:

Em 2004, a CEMAR registrou um ativo regulatdrio decorrente das majoracdes das
aliquotas do PIS e da COFINS conforme a nova legislacdo (Lei n° 10.637, de 30 de
dezembro de 2002, Lei n° 10.833, de 29 de dezembro de 2003, e Lei n° 10.865, de 30 de
abril de 2004). O reconhecimento desse ativo foi homologado pelo Oficio Circular n® 302,
de 25 de fevereiro de 2005, que reconheceu o direito da CEMAR de requerer a
compensacdo desse custo adicional na Gltima revisdo tariféria, o que ocorreu em agosto de
2005. A Resolucdo Homologatdria n°196, de 22 de agosto de 2005, incluiu no aumento da
tarifa 0 montante necessario para a recuperacdo desse ativo. O saldo de R$2.780, restante
no ativo ndo circulante, representava as perdas apuradas no periodo de 1° de agosto a 28 de
agosto de 2005. A partir da publicacdo da Nota Técnica 554 - SFF/ANEEL que definiu os
critérios para apuragdo do componente financeiro do PIS/COFINS em questdo, as
concessionarias procederam ao recélculo dos referidos tributos, onde foi constatado um
valor contabilizado a maior pela CEMAR, sendo o montante de R$2.780 estornado do ativo
regulatdrio correspondente.
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11 OUTROS CREDITOS A RECEBER

30/09/2007 30/06/2007
Servicos Pedidos

Desativagdes em curso 1.776 2.457
Alienagdes em curso 666 243
Servigos em curso 583 78
Dispéndios a reembolsar em curso 322 151
3.347 2.929

Outros Créditos a Receber
Adiantamento a empregados 1.352 1.389
Alienagdes de bens e direitos 23 197
Outros créditos 2.492 2.006
3.867 3.592
Total 7.214 6.521

05/11/2007 12:38:04

Pag: 27



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007

01660-8 COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR 06.272.793/0001-84

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

12 ATIVO IMOBILIZADO

Taxa anual média
de depreciagdo 30/09/2007 30/06/2007

Produciao
Imobilizado em servico 1.513 1.513
Deprecia¢do acumulada 4,92% (931) (920)
Imobilizado em curso (a) 169 169
751 762
Distribuicao
Imobilizado em servico 1.484.679 1.420.876
Depreciacdo acumulada 4,23% (553.041) (540.800)
Imobilizado em curso (a) 292.471 269.092
1.224.109 1.149.168
Comercializa¢ao
Imobilizado em servico 11.353 10.197
Deprecia¢do acumulada 4,18% (4.024) (3.824)
Imobilizado em curso (a) 1.242 2.000
8.571 8.373
Administragdo Central
Imobilizado em servico 41.619 40.366
Depreciacdo acumulada 7,93% (15.762) (14.290)
Imobilizado em curso (a) 18.696 16.070
44.553 42.146
1.277.984 1.200.449
Obrigacdes Vinculadas a Concessao (c)
Contribuigdes do consumidor (7.396) (7.381)
Doacdes, subvencdes e outras (397.877) (393.544)
Participagdo da Unido (74.833) (74.833)
(480.106) (475.758)
Total 797.878 724.691

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957,
0s bens e instalagBes utilizados na sub-transmisséo, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica sdo vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo da ANEEL.
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A Resolugdo n° 20 da ANEEL, de 03 de fevereiro de 1999, regulamenta a
desvinculacdo dos bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo
a autorizacdo prévia para desvinculacdo dos bens inserviveis a concessdo, quando
destinados a alienacdo, determinando que o produto da alienacdo seja depositado em conta
bancaria vinculada para aplicacdo na concessdo. Em 30 de setembro de 2007 havia R$505
em bens destinados & aliena¢éo (R$350 em 30 de junho de 2007).

a) Imobilizado em Curso:

O saldo das imobilizagcbes em curso esta representado por obras em andamento,
materiais em depdsito, compras em andamento e adiantamento a fornecedores, nos
montantes de R$265.260, R$31.939, R$6.302 e R$9.077 respectivamente (R$237.245,
R$34.846, R$5.293 e R$9.947 em 30 de junho de 2007, respectivamente).

Do valor total dos materiais em deposito, 0 montante de R$20.862 (R$29.354 em 30
de junho de 2007), representa material em depdsito para atender as necessidades do
Programa Luz para Todos e refere-se principalmente a postes, transformadores, cabos,
medidores, conversores de poténcia, dentre outros, para utilizacdo nas obras em andamento.

Foi constituida uma provisdo para perdas referente aos itens sem movimentacdo ha
mais de 180 dias, cujo saldo em 30 de setembro de 2007 é de R$958 (R$958 em 30 de
junho de 2007), registrada em contrapartida da rubrica “Despesas ndo Operacionais”. O
saldo do imobilizado em curso na distribuigéo esta apresentado liquido dessa proviséo.

b) Taxas de Depreciacdo:

As principais taxas anuais de depreciacdo, de acordo com a Resolugéo n° 044, de 17
de marco de 1999, da ANEEL, alterada pela Resolucédo n° 473, de 6 de marco de 2006 da
ANEEL, séo as seguintes:

Geragéo % Distribuicéo
Linhas, Redgs e Subestacoes - % Linhas, Red?s e Subestacdes - %
Gerador 3,3 Tensdo < 69KV Tenséo > 69KV
Edificagdo 4,0  Banco de capacitores 6,7 Banco de capacitores 5,0
Turbina de Gés 50 Chave 6,7 Chave 33
Grupo Motor-Gerado 5,9  Condutor 5,0 Condutor 2,5
Motor de Combustéo Interna 6,7 Edificagdo 4,0 Edificacdo 4,0
Estrutura 5,0 Estrutura 25
Comercializagdo/Administracdo % Regulador 4,8 Regulador 3,5
Moveis e Utensilios 10,0  Religador 4,3 Religador 43
Edificacdo 4,0 Transformador 5,0 Transformador de Forca 25
Veiculos 20,0 Medidor 4,0 Disjuntor 3,0
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A Resolucdo Normativa ANEEL n° 240, de 5 de dezembro de 2005, determinou a
equalizacdo das taxas anuais de depreciacdo para ativos de uso e caracteristicas semelhantes
dos servigos de distribuicdo e transmissdo, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2007.
A estimativa é que haverd uma reducao anual da despesa de depreciacdo do Imobilizado em
servigo de aproximadamente 6,8%, cujos conseqlientes efeitos positivos no resultado serdo
capturados nas tarifas a partir do proximo ciclo tarifario.

C) Obrigacdes Vinculadas a Concessao:

As obrigacbes vinculadas a concessdo do Servigo Publico de Energia Elétrica
representam os valores da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos consumidores, bem
como as doacgdes ndo condicionadas a qualquer retorno a favor do doador e as subvencdes
destinadas a investimentos no servico publico de energia elétrica na atividade de
distribuicdo. O prazo de vencimento dessa obrigacdo é aquele estabelecido pelo 6rgao
regulador para as concessdes de distribuicdo e comercializacdo, cuja quitagdo ocorrera até o
final da concesséo.

As contribuicdes dos consumidores referem-se aos recursos recebidos para
possibilitar a execucdo dos empreendimentos necessarios ao atendimento dos pedidos de
fornecimento de energia elétrica. As doagdes e subvencbes sdo representadas
substancialmente pelos valores ndo reembolsaveis repassados pela Eletrobras para custeio
do Programa Luz para Todos, no montante de R$396.167 (R$391.833 em 30 de junho de
2007), liquidos de impostos. A participagdo da Unido corresponde as verbas federais
recebidas para a execugdo de empreendimentos elétricos vinculado ao Servi¢o Pablico de
Energia Elétrica.

Em virtude de sua natureza, essas contas nao representam obrigacdes financeiras e,
dessa forma, ndo devem ser incluidas como exigibilidades para fins da determinacdo dos
indicadores financeiros.

d) Revisdo Tarifaria Periddica

A Resolugdo Normativa ANEEL n°. 234, de 31 de outubro de 2006, estabeleceu
novos conceitos e diretrizes gerais a serem observados pelas concessionarias do servigo
publico de energia elétrica por ocasidao do segundo ciclo de revisdes tarifarias periddicas,
previstas nos termos da legislacéo e do contrato de concessao.

Em conseqliéncia, as principais alteracdes introduzidas foram:
e Base de Remuneracdo Regulatoria

— Blindagem da Base de Remuneracdo Regulatoria - BRR aprovada no ciclo
anterior (BRR anterior);
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— Expurgo de baixas ocorridas entre as datas-base do 1° e 2° ciclos;
— Atualizacdo dos valores remanescentes da BRR anterior pelo IGP-M;

— Consideracédo dos efeitos da depreciacdo acumulada ocorrida entre as datas-
base do 1° e 2° ciclos; e

— Adic0es dos ativos ocorridas entre as datas-base do 1° e 2° ciclos.

Remuneracdo do Capital: A taxa de remuneragdo dos ativos remuneraveis,
definida com base no custo médio ponderado de capital (WACC), foi revista,
passando de 11,26 % para 9,95%, em termos reais, ja descontada a inflagdo e
0S impostos.

Quota de Reintegracdo: N&o sera considerada na parcela B a depreciacdo
regulatéria sobre os ativos constituidos com recursos das ObrigacOes
Especiais, que contabilmente passam a ser amortizados.

Custos Operacionais: Mantém o conceito de empresa de referéncia com
propostas de aprimoramentos em relagdo a estrutura organizacional, processos
e atividades técnico e comercial e reavaliagdo do custo de pessoal. Tambem
s80 propostos aprimoramentos para a provisdo para devedores duvidosos
(PDD) e para a trajetoria de perdas regulatdrias, que para este ciclo serdo
definidos observando as peculiaridades de cada concessdo ou de concessdes
semelhantes;

Fator X: Eliminacio da influéncia do Indice Aneel de Satisfagdo do
Consumidor (lasc)

13  FORNECEDORES

30/09/2007 30/06/2007

Suprimento e Encargos de Conexao (a)
Eletronorte 4.025 3.728
Chesf 7.384 7.032
Copel 3.148 2.903
Furnas Elétricas 12.053 9.662
CESP 3.844 3.544
Cemig 1.364 1.258
Outros 3.949 3.474
Energia de curto prazo 872 -
Encargos de Uso da Rede Elétrica (b) 6.534 6.024
Ressarcimento aos geradores - Energia Livre 234 228
Materiais e Servicos 77.682 63.461
121.089 101.314
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a) Suprimento de Energia:

Em dezembro de 2005, terminaram os contratos iniciais de fornecimento de energia
contratados pela CEMAR junto a Eletronorte e a CEPISA, que representavam uma
aquisicdo de 932.112 MWh de energia. Entretanto, conforme o Decreto/Lei n° 5.163 de 30
de julho de 2004, que integra a nova legislacdo que regulamenta o setor elétrico, a CEMAR
negociou novos contratos para a Compra de Energia Elétrica no Ambiente Regulado,
conforme descrito a seguir:

I DA 2006 2007 2008 2009 2000 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Leildo Chesf 148.920

Produto 2005/2012 2.922.632 2.922.632 2.930.639 2.922.632 2.922.632 2.922.632 2.930.639

Produto 2006/2013 1.110517 1.110517 1113560 1.110.517 1.110517 1.110517 1.113.560 1.110.517

Produto 2007/2014 405307 406418 405307 405307 405307 406418 405307 405.307

Produto 2008/2015 213451 212868 212.868 212.868 213451 212868 212.868 212.868

Proinfa 12413 35302 104530 104244 104244 104244 104530 104244 104244 104244 104244
MCSD 85077 52665 52001 52665 52665 52665 52,001

MCSD 4% 32412 32501 32412 32412 32412 32501 8.926

MCSD Nov 41 247 247 247 247 247 247 247

Nova 2008/2022/2037 25649 25579 25579 25579 25649 25579 25579 25579 25579
Nova 2009/2023/2038 ; ; . 99604 99.604 99694 99.957 99.604 99.694 99.694  99.587
Nova 2010/2024/2039 360.847 360.847 370.860 369.847 360.847 360.847 369.847
Leildo A-3 230.498 230498 239498 240.155 230.498 230498 239.498 239.498
Leilio A-1 16194 16238 16194 16194 16194 16238 16194  16.194

MCSD_Maio 1576 1576 1576 1576 1576 1576 1576 1576

MCSD_LIVRE 1397 1307 1397 1397 1397 1397 1397 1397 ;

MCSD 4%_ 2007 1475 7982 7961 7961 7982 7961 7961  7.961  7.982
Leiléio Fontes Alternativas ; ; ; . 3888 3888 3899 3888 3888 3888 3809
Leilsio A-3 (2007) 55937 55937 56001 55937 55037 55937  56.001
TOTAL - MWh 4.279.600 4.578.249 4.899.682 5.232.813 5.662.464 5.662.464 5.677.161 2.663.681 1.543.991 1.119.517 906.728
b) Encargo de Uso da Rede Elétrica:

Em 1999, as concessionarias distribuidoras de energia elétrica assinaram com as 15
empresas transmissoras de energia e com o Operador Nacional do Sistema — ONS, 6rgao
criado para conduzir o planejamento e a operagdo do sistema elétrico brasileiro, os
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Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo — CUST, os quais as obrigam a pagar pelo
uso dos ativos de transmissdo, visto a interligacdo de todo o sistema brasileiro de
transmissdo de energia elétrica.

14 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

30/09/2007

30/06/2007

Circulante

Circulante

Nao Total Ndo Total
Encargos Principal  Circulante Encargos Principal  Circulante
MOEDA ESTRANGEIRA
Tesouro Nacional (1) 426 610 11.061 12.097 218 933 11.309 12.460
426 610 11.061 12.097 218 933 11.309 12.460
MOEDA NACIONAL
Eletrobras (2) 7.159 249.533 256.692 544 5.773 245.965 252.282
Instituicdes Financeiras (3) 1.648 2.059 155.211 158.918 1.586 116 121.948 123.650
1.648 9.218 404.744 415.610 2.130 5.889 367.913 375.932
Eg‘géeét,\'/l”}f; '(f)fVida coma 3.948 24.748 28.696 3.888 24585 28.473
TOTAL DE
EMPRESTIMOS E 2.074 13.776 440.553 456.403 2.348 10.710 403.807 416.865
FINANCIAMENTOS
OUTRAS DIVIDAS
Debéntures (5) 2.145 267.300 269.445 11.110 267.300 278.410
- 2.145 267.300 269.445 - 11.110 267.300 278.410
TOTAL DA DiVIDA 2.074 15.921 707.853 725.848 2.348 21.820 671.107 695.275

(1) O saldo com o Tesouro Nacional refere-se aos financiamentos dos contratos de
médio e longo prazo e aos juros devidos a bancos comerciais e a outros credores
estrangeiros, ndo depositados no Banco Central do Brasil, nos termos das
Resolugdes n° 1.541/88 e n° 1.564/89 do Conselho Monetario Nacional — CMN,
que foram objeto de permuta por bdnus emitido pela Unido. Esta divida esta
garantida por receitas da CEMAR, provenientes do fornecimento de energia.

(2) Saldo da Divida com a Eletrobras:

e Os contratos com a Eletrobras referem-se basicamente aos recursos para construcao
de linhas de transmissdo e de subestacdes, para 0 Programa de Superviséo,
Automacdo e Controle — SAC e ao Programa de Conservacdo de Energia. Os
financiamentos estdo garantidos por vinculacdo das receitas da CEMAR e, em
alguns casos, por notas promissérias. Todos estes contratos foram renegociados em
27 de abril de 2004, atraves da assinatura do contrato de Renegociacdo das Dividas.
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®3)

As principais caracteristicas das novas condi¢fes repactuadas estdo descritas no
item (c) desta nota.

Liquidacdo Antecipada: Em 02 de abril de 2007 ocorreu a quitagdo antecipada do
contrato 2035/00 da Eletrobras no valor total de R$87.073 (vide nota 15).

Em 09 de janeiro de 2007 ocorreu a primeira liberagdo de recursos do contrato de
financiamento ECF-2522/2005, assinado pela CEMAR junto a Eletrobras em
dezembro de 2006 no valor total de R$58.000. A primeira liberacdo correspondeu a
10% do contrato, ou seja R$5.800. O referido contrato esta lastreado por recursos da
Reserva Global de Reversdo - RGR. O custo deste financiamento é de 7% ao ano
mais a variacdo do RGR, e seu prazo total é de 7 anos, com caréncia de 2 anos e
amortizacdo de 5 anos. Estes recursos sdo garantidos por vinculacao de receita, e se
destinam a financiar os custos diretos de investimentos para a melhoria do
suprimento de energia elétrica e expansdo do sistema. N&o existe clausula prevendo
a liquidacéo antecipada das parcelas de amortizagéo a vencer.

As operacbes com as instituicdes financeiras em moeda nacional correspondem
aos empréstimos para capital de giro e investimentos, garantidos por nota
promissoria e em alguns casos por recebiveis. Entre os principais empréstimos
com instituicdes estdo:

Banco do Nordeste: no ano de 2006, a CEMAR obteve quatro liberagdes do
empréstimo obtido junto ao Banco do Nordeste do Brasil, no montante de
R$64.118, com a finalidade de financiar investimentos em reducdo de perdas
técnicas e comerciais, melhoria na qualidade do fornecimento de energia, expansao
do sistema de distribuicdo e atualizacdo de tecnologia da informacéo. Em fevereiro
de 2007, a CEMAR obteve a quinta liberacdo no montante de R$27.988 e em
agosto de 2007 obteve a sexta liberacdo no montante de R$35.120. Os recursos sdo
provenientes do Fundo Constitucional do Nordeste - FNE. A taxa de juros do FNE
sofreu uma revisdo no final de 2006, passando de 11,9% ao ano (até dezembro de
2006), para 9,78% ao ano a partir de janeiro de 2007.

Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP: em setembro de 2006, a CEMAR
obteve a primeira liberagcdo do empréstimo obtido junto a Financiadora de Estudos e
Projetos - FINEP, no montante de R$1.040 de principal sobre os quais incidem
juros de TILP + 2% ao ano, com a finalidade de financiar investimentos na
otimizacdo do desempenho da rede de distribuicdo e programas de eficiéncia
energética.

Em 20 de abril de 2006, a CEMAR contratou financiamentos de R$434 junto ao
Banco do Brasil, lastreado por recursos originarios de repasses da Agéncia Especial
de Financiamento Industrial - FINAME ou do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES. O custo deste financiamento é de TILP + 9,5% ao
ano. O prazo total deste financiamento é de 5 anos, com caréncia de 6 meses e

05/11/2007 12:38:04 Pag: 34



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagbes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacdo Societaria
Data-Base - 30/09/2007

01660-8 COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR 06.272.793/0001-84

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

amortizacdo de 4,5 anos. Estes recursos sdo garantidos por alienacdo fiduciaria e
garantia de fianca da Equatorial Energia S.A., e se destinam a financiar a renovagédo
da frota composta por dois caminhdes com guindaste, uma carreta e uma
empilhadeira.

Em 10 de abril de 2007, a CEMAR contratou o financiamento de R$28.481 junto ao
Banco Ital BBA, lastreados por recursos originarios de repasse pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES. O custo deste
financiamento é de TJLP + 4,8% ao ano. O prazo total é de 5 anos, com caréncia de
1 ano e amortizacdo de 4 anos. Estes recursos sdo garantidos por vinculagdo das
receitas da CEMAR e garantia de fianca da Equatorial Energia S.A., e se destinam a
financiar a implantacdo do Programa de Combate as Perdas de Energia Elétrica do
Sistema de distribuicdlo da CEMAR, do Sistema de Gestdo das Redes de
distribuicdo - “GEOREDE” e do Sistema Comercial da Elucid - “SOMAR UE-
COM”. Em 11 de maio de 2007 a CEMAR recebeu a primeira parcela de R$7.708 e
em 21 de maio recebeu o complemento do empréstimo no valor de R$20.773,
totalizando 100% do valor contratado. Neste contrato, a CEMAR devera apresentar
0s seguintes indicadores financeiros, a serem apurados anualmente com base em
suas demonstracdes financeiras auditadas:

a) 12 Covenant: Quociente entre o Endividamento Financeiro Liquido
pelo LAJIDA menor ou igual a 4,50;

b) 22 Covenant: Quociente entre Endividamento Financeiro Liquido
pela soma do Endividamento Financeiro Liquido com o Patriménio
Liquido menor ou igual a 0,60.

3T07 2T07 1T07 4T06
(+) Empréstimos e Financiamentos 725.848 695.275 897.592 594.486
(-) Disponibilidades (198.412) (171.857) (434.830) (199.443)
(-) Divida com ELETROBRAS - ECF 1960/99 (129.388) (125.246) (123.914) (121.673)
(-) Baixa Renda (12.270) (11.860) (10.846) (11.273)
Endividamento Financeiro Liauido 385.778 386.312 328.002 262.097
(1) Lucro Liauido 51.686 47.655 38.980 49.609
(+) Resultado Financeiro Liauido 8.990 5.047 8.046 15.073
(+) Proviséo de IR e CSLL 26.958 23.483 19.825 19.717
(+) DepreciacBes e Amortizagoes 16.840 18.900 12.818 15.426
(+) Outras Despesas/Receitas ndo operacionais 1.579 292 (713) (88)
LAJIDA 106.053 95.377 78.956 99.737
LAJIDA (12 Meses) 380.123 384.24 0 355.308 344.009
Patrimonio Liauido 603.428 546.089 497.927 454.779
Endividamento Financeiro Liauido / LAJIDA <4.5 1.0 1.0 0.9 0.8
Endividamento Financeiro Liquido / Endividamento
Financeiro Liquido +PL) < 0,2 0.4 0.4 0.4 0.4
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(4) Em 20 de marc¢o de 2001, foi repactuado o contrato de confissdo de divida entre a
CEMAR e FASCEMAR - Fundacdo de Assisténcia e Seguridade dos Servidores
da CEMAR, Fundacdo de Previdéncia Complementar, cujo fato gerador foi a
divida que a CEMAR detinha junto &8 FASCEMAR, proveniente das retencdes e
dos atrasos nos repasses de suas contribuicbes como patrocinadora da Fundacao.
Esse débito consolidado, em 30 de setembro de 2007 corresponde ao montante de
R$28.696 (R$28.473 em 30 de junho de 2007), e esta garantido por recebiveis da
CEMAR. A divida resultante deste contrato tem seu pagamento em 168 prestacdes
mensais e consecutivas, desde abril de 2001, com incidéncia dos juros
correspondentes a 102% do DI over extragrupo, calculado e divulgado diariamente

pela CETIP.
(5) Vide Nota Explicativa 15.

a)  Escalonamento das Parcelas de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

Venciveis a Longo Prazo:

Em 30 de setembro de 2007 os empréstimos, financiamentos e debéntures no longo
prazo representam os montante de R$707.853, e 0s seus vencimentos estdo programados

conforme descrito abaixo:

VENCIMENTO 2007 %
2008 18.835 2,66%
2009 46.758 6,61%
2010 49.843 7,04%
2011 119.052 16,82%
Apbs 2011 473.365 66,87%
TOTAL 707.853 100,00%
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b)  Composicéo por indice e Moeda:

Em moeda estrangeira

Délar norte-americano

Indexador R$ mil US$ mil  Variagiio Trimestral Taxa de Juros

Taxa minima: LIBOR SEM+ 0,81% aa

Libor Semestral 12.007 6.647 Taxa maxima: Pré-fixada em 8% aa
2,75%
Em 30.09.2007 12.097 6.647
Em 30.06.2007 12.460 6.469
Em moeda nacional
Indexador RS mil Varia¢io Trimestral Taxa de Juros

Spread minimo: 4,0% aa

IGP-M 129.388 Spread maximo:. 4,0%aa
Spread minimo: 9,4%

FINEL 59.761 Spread maximo: 14,0%aa

Pré-fixado - RGR 67.543 RGR: 6,0% aa +

Taxa de Administracéo: 2% aa
CDI 298.141 102% do CDI
14% aa; (com Bonus de Adimplemento de

Pré-fixado: FNE 128.760 15%, a taxa efetiva é 11,9% aa)
TILP 30.158 TJLP + 5%aa (com Fa}or Redutor de 3%aa, o
spread € 2% aa)
Em 30.09.2007 713.751
4,53%
Em 30.06.2007 682.815
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c)  Resumo das Dividas:

Descrigiio A's)s’l.'::; t‘t“m Objetivo Ve“Fcii:;i““’ Encargos Financeiros  30/09/2007 30/06/2007
Eletrobras 256.692 252.282
RES 150/00-2033/00 27/4/2004 Renegociacéo de Divida 30/12/2015 RGR + 6,8%aa 2.607 2.598
RES 150/00-2034/00 27/4/2004 Renegociagéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 9,4%aa 44.184 43.754
ECF - 1510/97 27/4/2004 Renegociacéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 14,0%aa 528 522
ECF - 1639/97 27/4/2004 Renegociagéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 11,5%aa 6.192 6.126
ECF - 1645/97 27/4/2004 Renegociacéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 13,6%aa 1.067 1.054
ECF - 1960/99 27/4/2004 Renegociagédo de Divida 30/12/2023 IGP-M + 4,0%aa 129.388 125.246
ECF - 1907/99 27/4/2004 Renegociacéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 11,0%aa 879 870
ECF - 1908/99 27/4/2004 Renegociacéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 9,4%aa 6.911 6.844
ECF - 1473/97 27/4/2004 Renegociacédo de Divida 30/12/2015 RGR + 13,6%aa 208 207
ECF - 2522/05 22/11/2006 Renegociacéo de Divida 30/12/2013 RGR +7,0%aa 6.014 5.939
ECFS - 027/04 2/6/2004 ~ CODerturados custos diretos 56514 RGR + 6,0%aa 14412 14820
das obras do PLPT

ECFS - 176/07 137412007 COPefIUra dos custas AELOs 01412019 RGR + 6,0%aa 11640 11.640
ECF - 140/06 31/3/2008  ©OPSIIUra 005 Custas AWELOS 31312018 RGR + 6,0%aa 32662  32.662
BNB 23/11/2005 Modernizacio e Expansao  28/2/2017 11,9% aa 128.760 93.310
Tesouro Nacional 12.097 12.460
STNO1 12/5/1997 Renegociacéo de Divida 11/4/2024  LIBOR SEM.+ 0,81% aa 2.938 3.027
STN 02 12/5/1997 Renegociagdo de Divida 11/4/2024 6% aa 4.206 4.338
STN 03 12/5/1997 Renegociagédo de Divida 10/4/2009  LIBOR SEM.+ 0,81% aa 215 221
STN 04 12/5/1997 Renegociagdo de Divida 10/4/2014 8% aa 2.523 2.590
STN 05 12/5/1997 Renegociacéo de Divida 10/4/2012  LIBOR SEM.+ 0,88% aa 2.005 2.066
STN 06 12/5/1997 Renegociacéo de Divida 10/4/2009  LIBOR SEM.+ 0,88% aa 210 218
Fascemar 20/3/2001 Renegociacdo de Divida 2/3/2015 102%CDI 28.696 28.473
Debéntures 3" Emissdo  08/03/2007 Liquidaciio de Divida 1/3/2013 105,8% CDI 269.445 278.410
Finep 13/6/2006 Modernizagio e Expansio  30/6/2013 TJLP +2%aa 1.079 1.053
BNDES 10/4/2007 Modernizaciao e Expansao  15/2/2012 TJLP + 4,8%aa 28.689 28.885
Banco do Brasil 390 402
Finame 01 20/04/2006 Renovacéo de Frota 15/5/2013 TJLP + 9,5%aa 41 43
Finame 02 20/04/2006 Renovacéo de Frota 15/5/2013 TJILP + 9,5%aa 349 359

TOTAL DA DiVIDA 725.848 695.275
Circulante 17.995 24.168
Nio Circulante 707.853 671.107
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d) Programa de Universalizacdo de Acesso e Uso de Energia Elétrica na Zona Rural:

A ANEEL, através da Resolucdo n° 223, de 29 de abril de 2003, alterada pelas
Resolugbes n° 52, de 25 de marco de 2004, e n° 175, de 28 de novembro de 2005,
estabeleceu as condigdes gerais para elaboracdo dos Planos de Universalizacdo de Energia
Elétrica visando o atendimento de novas unidades consumidoras, ou aumento de carga,
regulamentando o disposto nos artigos 14 e 15 da Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, e
fixou as responsabilidades das concessionarias e permissionarias de servico publico de
distribuicdo de energia elétrica. A Lei n° 10.762, de 11 de novembro de 2003, alterou a
prioridade de atendimento aos municipios dando énfase aos municipios com menor indice
de eletrificacdo e limitou esses atendimentos a apenas novas unidades, ligadas em baixa
tensao (inferior a 2,3 kV), com carga instalada de até 50 KW.

Desde o inicio do programa em 2004, a CEMAR investiu R$495.082 (R$443.041
até 30 de junho de 2007) referentes ao Programa de Universalizagao.

Programa Luz para Todos

O Decreto Presidencial n® 4.873, de 11 de novembro de 2003, instituiu o Programa
Luz para Todos, no &mbito do Programa de Universalizagdo, destinado a propiciar, até o
ano de 2008, o atendimento em energia elétrica a parcela da populacdo do meio rural
brasileiro que ainda ndo tem acesso a esse servico publico.

O Programa é coordenado pelo Ministério de Minas e Energia — MME e
operacionalizado com a participacdo das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras e
das empresas que compdem o sistema Eletrobras.

Em maio de 2004 foi firmado um termo de Compromisso entre a Unido (Ministério
de Minas e Energia), o Estado do Maranhdo e a CEMAR com a interveniéncia da ANEEL e
da Eletrobras, para o estabelecimento das premissas relativas a implantacdo do programa
Luz para Todos, na area de concessdo da Companhia, propiciando o atendimento de
aproximadamente 249.000 novos consumidores no meio rural no periodo 2004-2008. Neste
instrumento sdo definidas as metas anuais de atendimento e os percentuais de participacdo
financeira de cada uma das fontes de recursos.

A Portaria n°® 416 da ANEEL, de 31 de agosto de 2005, aprovou a 2% Versdo do
Manual de Operacionalizacdo que estabelece os critérios técnicos, financeiros,
procedimentos e prioridades.

A Companhia é signataria do Contrato de Financiamento e Concessao de Subvencao
— ECFS n° 027/2004, assinado em 2 de junho de 2004, com a Eletrobras, e seus aditivos
ECFS n° 027-A/2004, ECFS n° 027-B/2004 e ECFS n° 27-C/2004. Este contrato e seus
aditamentos prevéem o atendimento de 47.043 consumidores. O valor total do contrato é de
até R$231.620.
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Em marco de 2006, a Companhia assinou, também com Eletrobras, o contrato ECFS
n° 140/2006 — 22 Tranche, referente a 22 fase do Programa, prevendo o atendimento de mais
59.856 consumidores. O valor total do contrato é de até R$275.434.

Em abril de 2007, a Companhia assinou, também com a Eletrobréas, o contrato
ECFS n° 176/2007 — 32 Tranche, referente a 32 fase do Programa, prevendo o atendimento
de mais 73.059 consumidores. O valor total do contrato é de até R$291.012.

Os recursos da Eletrobras serdo aplicados conforme demonstrado a seguir:

¢ O montante equivalente a até 13,34% do custo total das respectivas obras
dos contratos mencionados acima, de até R$798.066, exclusive as
despesas com méao-de-obra, transporte e administracdo proprios, serdo
obtidos através dos recursos da Reserva Global de Reversdo — RGR, o
qual corresponde a abertura de um crédito no valor de até R$106.462; e

¢ O montante total equivalente a até 86,66% do custo total das respectivas
obras, exclusive as despesas com mao-de-obra, transporte e
administracdo proprios, serdo obtidos através dos recursos da Conta de
Desenvolvimento Energético — CDE, o qual corresponde a concessdo de
um credito no valor de até R$691.604, a titulo de subvencdo econémica,
conforme a Lei n° 10.762 de 11 de novembro de 2003.

Desde o inicio do programa em 2004, a Companhia ja recebeu um total de
R$122.347 referentes ao contrato ECFS-027/2004, sendo R$16.316 provenientes dos
recursos da RGR e R$106.031 da CDE; R$244.965, referentes ao contrato ECFS-140/2006,
sendo R$32.662 provenientes dos recursos da RGR e R$212.303 da CDE; e R$87.304,
referentes ao contrato ECFS-176/2007, sendo R$11.641 provenientes dos recursos da RGR
e R$75.663 da CDE.

15 DEBENTURES

Terceira Emissdo de Debéntures

No dia 28 de marco de 2007, encerrou-se a distribuicdo pablica da 3?2 emisséo de
debéntures ndo conversiveis em a¢des da CEMAR.

Os recursos captados no montante de R$267.300 destinaram-se prioritariamente
para 0 pre-pagamento das dividas existentes que apresentavam condigdes mais onerosas
para a Companhia e, 0s recursos excedentes, para implementacdo do programa de
investimentos da Companhia. No més de abril de 2007, ocorreram 0s pré-pagamentos
contemplando os seguintes contratos mencionados a seguir:
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Contratos Valor (RS mil)
ELETROBRAS (2035/00) 87.073
ELETRONORTE (Protocolo) 91.065
ELETRONORTE (Suprimento) 56.919
22 Emisséo de Debéntures 16.953
Concordia CCV 2.946
Fundo CCV 2.946
TOTAL 257.902

a) Caracteristicas da Terceira Emissdo das Debéntures (Valores expressos em
unidades de Reais):

Niimero da Fmissio: 3% emissin

Série: Unica

Nata da Fmissio: 01/03/2007

Data de Vencimento 01/03/2013

Quantidade: 26.730 debéntures

Valor Nominal: R$10.000.00

Montante da Fmissio: R$267.300.000.00

Espécie: Subordinada

Tino e Farma: Escritural e Nominativa

Garantia Fianca prestada pela Equatorial Energia -
Controladora da Emissora

Conversihilidade: Nao conversiveis em acoes

Data de VVencimento 01/03/2013

Juros 105.8% do CDI

Pagamento Semestralmente, a partir da Data de Emisséo, no

dia 1°, dos meses de margo e setembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento em 1° de setembro de
2007 e o dltimo pagamento em 1° de marco de
2013

Amortizacdo Programada As Debéntures serdo objeto de amortizagdo do
principal no final dos seguintes anos: 4°, 5° e 6°;
conforme as datas mencionadas abaixo:
01/03/2011 - 20% do valor nominal
01/03/2012 — 20% do valor nominal
01/03/2013 — 60% do valor nominal
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b) Acompanhamento dos Covenants das Debéntures:

As debéntures emitidas pela Companhia em 2007 possuem 0s seguintes covenants:

) 1° Covenant: Quociente resultante da divisdo da DIVIDA FINANCEIRA
LIQUIDA pelo EBITDA dos altimos 12 meses menor ou igual a 2,5 (dois e

meio)

2° Covenant: Quociente resultante da divisdao do EBITDA dos Gltimos 12
meses pelas DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS maior ou igual a 1,5 (um e

meio).
RS mil
3T07 2T07 1T07 4T06

Divida Bruta 725.848 695.275 897.592 594.486
(-) Disponibilidades (198.412) (171.857) (434.830) (199.443)
(-) Baixa Renda a Receber (12.270) (11.860) (10.846) (11.273)
(-) Ativos Regulatérios Liquidos (88.298) (90.566) (96.558) (103.663)
= Divida Financeira Liquida 426.868 420.992 355.358 280.107
EBITDA 106.053 95.377 78.956 96.332
EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses 376.718 380.836 351.902 340.603
1° Covenant: <=2,5 1,1 1,1 1,0 0,8
Desp. Fin. Liquida Trimestral 23.321 30.829 11.934 10.295
Desp. Fin. Liquida dos ultimos 12 meses 76.379 62.444 40.653 36.792
2° Covenant: >=1,5 4,9 6,1 8,7 9,3

O ndo cumprimento destes covenants durante o periodo de apuracdo podera
acarretar no vencimento antecipado das debéntures. Até 30 de setembro de 2007, a
Companhia manteve-se dentro dos limites estipulados nos covenants.

16 TAXAS REGULAMENTARES

Quota de Reserva Global de Reversdo — RGR
Quota da Conta de Consumo de Combustivel - CCC
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE

Taxa de Fiscalizagdo — ANEEL

30/09/2007 30/06/2007
1.045 801
2.556 2.196
456 456
198 169
4.255 3.622
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17 IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

30/09/2007 30/06/2007
. Nio . Nio
Circulante Circulante Circulante Circulante
ISS 620 563 657 674
Encargos Sociais e Outros 18.496 - 14.487 -
ICMS 16.234 2.708 14.976 2.631
Provisdo de IRPJ / CSLL 20.596 - 15.241 -
Diferenca Temporarias IRPJ 1.599 41.245 2.733 30.063
PIS e COFINS 14.688 - 12.986 -
REFIS/PAES (a) 1.851 13.760 1.851 14.087
TOTAL 74.084 58.276 62.931 47.455

a) Programa de Recuperacédo Fiscal — REFIS / Parcelamento Especial — PAES:

30/09/2007 30/06/2007

Saldo no Inicio do Periodo 15.938 16.110
Pagamentos (506) (502)
Atualizagdes 179 330
Saldo no Final do Periodo 15.611 15.938
Passivo Circulante 1.851 1.851
Passivo Nao Circulante 13.760 14.087

Em 29 de novembro de 2000, a CEMAR ingressou no Programa de Recuperacédo
Fiscal — REFIS. Esse programa visa a regularizacdo dos créditos da Unido, dos tributos e
contribuicbes administrados pela Secretaria da Receita Federal — SRF e pelo Instituto
Nacional do Seguro Social — INSS, relativos aos fatos geradores ocorridos até 28 de
fevereiro de 2000. O programa previu, e foram utilizados, os créditos tributarios oriundos
de prejuizos fiscais e da base negativa da contribuicdo social, para a liquidacdo dos valores
correspondentes as multas e aos juros incluidos no programa, bem como a atualizacéo
monetaria do saldo com base na variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP. O
pagamento da divida fiscal apurada, no caso da CEMAR, estava sendo efetuado em 60
parcelas mensais desde marco de 2000, segundo as regras do REFIS. Como garantia, em
caso da exigibilidade da divida com o REFIS, foram oferecidos os créditos oriundos das
vendas da energia elétrica.
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Em 30 de maio de 2003, através da Lei n° 10.684/2003 (Parcelamento Especial —
PAES), o Governo Federal permitiu um novo parcelamento em até 180 meses, para 0S
débitos junto a Receita Federal, Procuradoria da Fazenda Nacional e Instituto Nacional do
Seguro Social, vencidas até 28 de fevereiro de 2003, inscritos ou ndo na divida ativa,
mesmo em fase de execucéo fiscal ou que tivessem sido objeto de parcelamento anterior,
com correcdo mensal da TJLP. Neste sentido a CEMAR, em 31 de julho de 2003, ingressou
nesse programa optando pelo parcelamento em 120 meses, incluindo os débitos fiscais,
onde houve a desisténcia de processos judiciais e administrativos.

Com o ingresso no Parcelamento Especial — PAES, a CEMAR assumiu
determinadas obrigacbes conforme a legislacdo correspondente, dentre as quais se
destacam:

o a autorizacgdo de acesso irrestrito, pela Secretaria da Receita Federal — SRF,
as informacdes relativas a sua movimentacao financeira;

o 0 acompanhamento fiscal especifico, com o fornecimento periédico em meio
magnético dos dados, inclusive os indicativos das receitas;

o o cumprimento regular das obrigacdes para com o Fundo de Garantia do
Tempo de Servico — FGTS e o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural — ITR; e

o 0 pagamento regular das parcelas do débito consolidado, nos termos
detalhados pela norma, bem como dos tributos e das contribui¢bes vencidas a partir de 1°
de marco de 2003, em relacdo aos quais fica excluida qualquer outra forma de
parcelamento.

A exclusdo da pessoa juridica do PAES implicard na exigibilidade imediata da
totalidade do débito confessado e ainda ndo pago, e a automatica execucdo da garantia
prestada.

18 PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

30/09/2007 30/06/2007
Natureza da Acdo Valor das Depf’)s.it(.)s Pryovi.sio Valor das Depf')s.itc.)s Pryovi.sio
causas Judiciais Liquida causas Judiciais Liquida
Civeis e Tributérias 38.427 7.364 31.063 41.097 3.229 37.868
Trabalhistas 11.667 8.171 3.496 10.903 7.908 2.995
50.094 15.535 34.559 52.000 11.137 40.863
Circulante 11.667 9.879 1.788 12.532 5.577 6.955
Naio Circulante 38.427 5.656 32.771 39.468 5.560 33.908
50.094 15.535 34.559 52.000 11.137 40.863
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Destinada a cobertura de eventuais perdas, avaliadas como provaveis pelo
departamento juridico da CEMAR e por assessores externos, com valor estimado para as
causas trabalhistas, tributarias e civeis, nas instancias administrativa e judicial. A
Administracdo considera que a provisdo para contingéncias é suficiente para cobrir perdas
provaveis no curso das a¢cdes em andamento, conforme descrigédo abaixo:

Trabalhistas

Acdes movidas por ex-empregados contra a Companhia, envolvendo cobranga de
horas-extras, periculosidade, equiparacdo/ reenquadramento salarial e outras, e também,
acOes movidas por ex-empregados de seus empreiteiros (responsabilidade solidaria)
envolvendo cobranca de parcelas indenizatorias e outras.

Civeis e Tributarias

O valor provisionado com valor individual mais representativo corresponde a a¢ao
de Prestacdo de Contas de Taxa de llumina¢do Publica — TIP, acdo interposta pela
Prefeitura do Municipio de S&o Luis contra a CEMAR, visando receber os valores
decorrentes da arrecadacgéo e questionando o repasse e 0s investimentos feitos no parque de
iluminacdo publica da cidade. Em paralelo, a CEMAR interpds acao similar, cujos feitos
tramitam em apenso no cartério para decisdo Unica. A perita oficial j& apresentou laudo
contabil e as partes se pronunciaram sobre 0s documentos por ela apresentados, aguardando
0 inicio da fase de instrucdo. Tramitam no Tribunal diversos recursos, dos quais um agravo
julgado procedente deu a CEMAR o direito de ter sua prestacdo de contas avaliada pelo
judiciario. Desta forma, as demonstragdes financeiras da CEMAR contemplam proviséo de
R$19.500.

Além das perdas provisionadas acima, existem outras contingéncias monitoradas
pela Administragdo, com base na avaliagdo do Departamento Juridico da Companhia e seus
assessores externos, cuja possibilidade de perda é avaliada como possivel ou remota nos
montantes de R$37.702 e R$11.951, respectivamente (R$26.112 e R$10.812,
respectivamente, em 30 de junho de 2007) para as quais nao foi constituida provisao.

A CEMAR esta sujeita as leis de preservagdo ambiental e aos respectivos
regulamentos nas esferas Federal, Estadual e Municipal. A Companhia considera que a
exposicdo aos riscos ambientais, baseada na avaliagdo dos dados disponiveis, no
atendimento as leis e aos regulamentos aplicaveis, ndo apresenta impacto relevante em suas
demonstracdes financeiras ou no resultado de suas operacoes.
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19 PESQUISA E DESENVOLVIMENTO E EFICIENCIA ENERGETICA

30/09/2007 30/06/2007
Empresa de Pesquisa Energética — EPE 101 1.829
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 7.787 6.906
Programa de Eficiéncia Energética — PEE 10.274 9.905
Total 18.162 18.640

Referem-se aos valores devidos e ainda ndo aplicados no Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor Elétrico — P&D, apurado nos termos da Resolugdo
Normativa ANEEL n° 219, de 11 de abril de 2006 e no Programa de Eficiéncia Energética -
PEE, apurado nos termos da Resolu¢do Normativa ANEEL n° 176, de 28 de novembro de
2005, alterada pela Resolugdo Normativa ANEEL n° 215, de 28 de margo de 2006.

20 PATRIMONIO LIiQUIDO

a) Capital social

O capital social em 30 de setembro de 2007 representa R$157.727 (R$157.727 em
30 de junho de 2007) e sua composicdo por classe de agcdes e principais acionistas € a
seguinte:

_— ~ s Acdes Preferenciais Acgbdes Preferenciais o
Acionistas Agdes Ordindrias Nominativas Classe A Nominativas Classe B Total %
EQUATORIAL ENERGIA 10.439.604.130.009 76.869.849.628 100.844.380.192 10.617.318.359.829  65,02%
ELETROBRAS 5.401.704.810.698 45.938.700.316 60.906.950.572  5.508.550.461.586  33,73%
OUTROS 201.423.114.161 1.114.628.231 821.591.567 203.359.333.959 1,25%
TOTAL 16.042.732.054.868 123.923.178.175 162.572.922.331 16.329.228.155.374 100,00%

No dia 12 de julho de 2007, foram emitidas 9.287.715.266 a¢des ordinarias do
capital social da CEMAR, por conta dos beneficiarios do seu Plano de Opg¢édo de Compra de
Acdes. Desta forma, o capital social passou a ser representado por 16.042.732.054.868
acOes ordinarias, 123.923.178.175 acdes preferenciais da Classe A, sem direito a voto, e
162.572.922.331 acdes preferenciais da Classe B, sem direito a voto, todas nominativas e
sem valor nominal.

De acordo com o Estatuto da Companhia as acdes preferenciais, com excegédo das
emitidas até 31 de dezembro de 1996, sdo inconversiveis em ac¢Ges ordinarias, gozando de
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prioridade de reembolso de capital, e prioridade no recebimento de dividendos minimos de
6% para classe A e 10% para classe B.

b) Reserva de capital — Reserva de incentivo fiscal

Em 25 de novembro e 21 de dezembro de 2005, a Agéncia para o Desenvolvimento
do Nordeste - ADENE, atual Superintendéncia para o Desenvolvimento do Nordeste —
SUDENE, que pertence ao Ministério de Integracdo Nacional, emitiu os Laudos
Constitutivos n° 289/2005 e n° 0323/2005, respectivamente, que outorgam a CEMAR:

e Laudo 0289 — 25% de reducdo do imposto de renda devido pela atividade
desenvolvida no Estado do Maranhdo até janeiro de 2008, declinando este
percentual para 12,5% a partir de 1° de janeiro de 2009 até 31 de dezembro de
2013, e

e Laudo 0323 - 75% de reducdo do imposto de renda devido pela atividade
desenvolvida no Estado do Maranhdo até o final do ano calendério de 2015,
incidente sobre o excedente da capacidade instalada do empreendimento no
Estado do Maranhéo.

Estes incentivos impdem algumas obrigacdes e restrigdes:
(i) O valor apurado como beneficio ndo pode ser distribuido aos acionistas;

@ii) O valor deve ser contabilizado como reserva de capital e capitalizado até 31
de dezembro do ano seguinte a apuracdo; e

@iii) O valor deve ser aplicado em atividades diretamente relacionadas com a
producéo na regido incentivada.

Para poder ser usufruido, o incentivo precisava, também, da aprovacédo pela Receita
Federal. Em 27 de marco de 2006, o processo que estava sob andalise da SRF, foi
homologado e a Companhia passou a usufruir do beneficio, retroativamente a janeiro de
2006. O efeito do beneficio, acumulado até 30 de setembro de 2007, totaliza R$29.123
(R$23.470 em 30 de junho de 2007).

C) Reserva de lucros — Reserva Legal

Constituida a base de 5% do lucro liquido antes das participacdes e da reversdo dos
juros sobre o capital proprio, conforme determina a legislacdo societaria e defendido pelo
Conselho de Administracéo, e limitada a 20% do capital social.
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d) Reserva de lucros — Reserva Especial

Conforme previsto no artigo 202, paragrafo 5° da Lei n° 6.404/76, baseada no fluxo
de caixa da CEMAR que demonstrava a falta de capacidade financeira para distribuicéo
integral do resultado apurado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, a titulo de
dividendos, a Administracdo propds, no final daquele exercicio, a destinacdo do resultado
do exercicio ap6s as destinacOes legais aplicaveis, para uma conta de Reserva de Lucro -
reserva especial, que foi aprovada pela Assembléia Geral Ordinaria de 10 de marco de
2006.

e) Ajustes de Exercicios Anteriores

Em 18 de junho de 2007 a CEMAR foi notificada pelos fiscais da Secretaria da
Receita Federal a pagar o montante de R$3.312 referente a cobranca de INSS sobre
pagamento de previdéncia privada e auxilio creche. Ap6s andlise das notificacdes, pelo
departamento juridico, a Companhia reconheceu, no patriménio liquido, o valor principal
da divida (R$2.312) e as multas e os juros (R$1.000) na rubrica “Despesas Financeiras”.
Em 28 de junho de 2007, a CEMAR pagou a totalidade da divida ao Instituto Nacional da
Previdéncia Social.

f) Plano de Opcao de Compra de Acdes

Em 06 de dezembro de 2005, o Conselho de Administracdo da Companhia propds a
criacdo do Plano de Opc¢édo de Compra de Acdes da CEMAR, que foi aprovado pela AGE —
Assembléia Geral Extraordinaria de 23 de dezembro de 2005. O Conselho de
Administracdo, em 30 de dezembro de 2005, implementou o referido Plano instituindo seu
Comité de Administracao.

Estdo habilitados a participar do mesmo os administradores e empregados da
Companhia, na forma a ser definida pelo referido Comité. O volume global oferecido é de
até 3% das acOes ordinarias da Companhia na data de constituicdo, correspondendo a
480.917.295.334 ac¢des ordinarias, ao preco de subscricdo original de R$0,01 por lote de
1.000 a¢Bes, corrigido pelo indice Geral de Precos de Mercado divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas (“IGP-M/FGV™), acrescido de juros de 8,0% a.a., contados de maio de 2004
até a data do efetivo exercicio das opgdes. Em 23 de marco de 2006, foram canceladas
76.385.697.078 opcdes de subscri¢do de agdes ordinarias ndo alocadas.

Conforme mencionado no item “a”, em julho de 2007 foram subscritas
9.287.715.266 acbes ordinrias, alocadas aos beneficiarios do Plano.

Do total remanescente de acdes existentes no plano, 298.651.644.214 acGes foram
subscritas, existindo ainda opg¢des para a subscri¢do de 105.879.954.043 de acdes até 03 de
maio de 2009. Esse montante ainda ndo subscrito representa 1,00% de diluicdo dos
acionistas.
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21 REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2007, os administradores perceberam
remuneracdo, a titulo de honorérios, no montante de R$1.129 (R$1.213 no periodo findo
em 30 de setembro de 2006), contabilizados como despesa com pessoal e administradores.

22 PARTES RELACIONADAS

30/09/2007 30/06/2007
Divida com Eletrobras (a) 256.692 252.282
Encargos divida Eletrobras — despesa (a) (3.729) (3.863)
FASCEMAR (a) 28.696 28.473
Encargos divida Fascemar — despesa (a) (1.145) (875)
Dividendos para a Controladora - 75
Contas a Receber 278 106

(a) Vide Nota Explicativa 14.
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23 FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA

Em 30 de setembro de 2007, a composicdo do fornecimento de energia elétrica

pelas classes de consumidores € a seguinte:

30/09/2007 30/09/2006
consmljli(;loeres *) MWh (%) R$ mil consurljli(;loeres *) MWh () RS mil
Residencial 1.234.803 989.520 370.287 1.135.764 875.372 293.981
Industrial 9.315 335.674 105.953 9.459 276.751 81.844
Comercial 101.847 461.500 197.888 97.899 430.359 166.057
Rural 48.126 91.577 22.433 66.780 80.049 18.782
Poder Publico 15.942 157.246 66.844 14.997 148.381 55.908
Iluminagdo Publica 457 159.297 35.570 453 148.419 30.673
Servico Publico 1.726 149.156 44977 1.447 147.459 39.474
Consumo Préprio 145 3.233 - 222 3.061 -
Suprimento - MAE e CEPISA 1.826 3.481
Baixa Renda 52.804 43.414
RTE - (1.435)
Enc. Capacidade Emergencial - 79
Outras 11.887 8.489
RTD 11.368 40.682
CVA - PLPT (20.630) 36.621
Total 1.412.361  2.347.203 901.207 1.327.021  2.109.851 818.050
™) Informagdes ndo revisadas pelos auditores independentes.
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24 RESULTADO OPERACIONAL

Os custos e as despesas operacionais ttm a seguinte composi¢cdo por natureza de
gasto:

30/09/2007 30/09/2006

Custo do Servico Despesas com  Despesas

d%E?:iZ%ia vendas  Administrativas Total Total

Custos/Despesas Operacionais

Pessoal 7.615 7.858 15.301 30.774 41.199
Material 2.654 881 594 4.129 3.449
Servicos de terceiros 16.554 20.622 12.179 49.355 44.275
Taxa de fiscalizacdo de servigo de energia elétrica - 1.579 - 1.579 1.276
Energia elétrica comprada para revenda 207.451 - - 207.451 173.915
Encargos de uso do sistema de transmisséo 38.520 - - 38.520 35.134
Depreciagdo e amortizagdo 42.731 - 5.827 48.558 41.474
Arrendamento e aluguéis 414 956 589 1.959 2.146
Provisdes - 16.851 6.104 22.955 21.268
Outros 1.830 (6.269) 2.762 (1.677) 36.624
Resultado Financeiro 22.083 25.831
TOTAL 317.769 42.478 43.356 425.686 426.591

25 ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

a) Caracteristicas do Plano de Aposentadoria:

A CEMAR ¢ patrocinadora da FASCEMAR - Fundagdo de Assisténcia e
Seguridade dos Servidores da CEMAR, Fundacdo de Previdéncia Complementar,
pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos, que tem por finalidade, na qualidade
de entidade fechada de previdéncia complementar, a administragdo e execugdo dos Planos
de Beneficios de natureza previdenciaria.

A FASCEMAR foi totalmente reestruturada ao longo do ano de 2005, culminando
na implantagdo e operacionalizacdo de um novo plano previdenciario - Plano Misto de
Beneficios I, em regime de contribuicdo definida, a partir de maio de 2006. Desde a sua
implementacdo, verificou-se a adesdo de 98% dos participantes ativos do Plano de
Beneficio Definido | (Plano BD 1), assim como dos funcionérios da CEMAR que néo
contavam com este beneficio.

05/11/2007 12:38:04 pag: bl



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007

01660-8 COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR 06.272.793/0001-84

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Atualmente, o Plano BD | atende em sua maioria 0s participantes aposentados e
pensionistas em gozo do beneficio em abril de 2006.

A CEMAR, na qualidade de patrocinadora, recolhe, mensalmente, para os dois
Planos, uma contribuicdo normal paritaria ao total das contribuicdes recolhidas pelos
Participantes que pertengcam ao seu quadro de pessoal. No trimestre findo em 30 de
setembro de 2007, esse valor importou em R$434 (R$352 no trimestre findo em 30 de
setembro de 2006).

b) Deliberagdo CVM n° 371 - Contabilizacdo dos Planos de Pensao:

De acordo com a Deliberagdo n® 371 da CVM de 13 de dezembro de 2000, a partir
do exercicio de 2001 as empresas de capital aberto foram obrigadas a incluir em suas
demonstracdes financeiras os passivos oriundos dos beneficios aos quais 0s empregados
tém direito, com base nas regras estabelecidas no pronunciamento NPC 26 do IBRACON.

A CEMAR ndo mantém saldo para fazer face as obrigacdes com a patrocinada, uma
vez que os célculos atuariais efetuados em 31 de dezembro de 2006, de acordo com a
Deliberagdo n° 371 da CVM, ndo indicaram a existéncia de passivo atuarial.

26 SEGUROS

A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros,
de acordo com os corretores de seguros contratados pela Companhia estdo demonstrados a
seguir:

Riscos Vencimento das apoélices seglun:gg;t?;{;i;ﬂ) (Il){; ﬁii‘l))
Riscos Nomeados - Subestagdes e Estoques 1/1/2008 104.418 312
Responsabilidade Civil Geral - Operacfes 1/1/2008 1.000 87
Automével (a) Periogo 0/02/08 2 (b) 43

(@) A Companhia possui quatro apdlices de seguros de veiculos. Especificamos acima o periodo que abrange o
vencimento dessas apolices.

(b) 13 veiculos - Valor de Mercado

A CEMAR adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos
aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia sdo contratados
conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por
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empresas de distribuicdo de energia elétrica. As premissas de riscos adotadas, dada a sua
natureza, nao fazem parte do escopo de revisdo das informacbes trimestrais e,
consequientemente, ndo foram revisadas pelos nossos auditores independentes.

27 PULVERIZACAO DO CONTROLE ACIONARIO E ADESAO AO
NOVO MERCADO DA BOVESPA

Em 10 de julho de 2007, a Equatorial Energia divulgou um fato relevante sobre a
proposta de reforma estatutaria, aprovada em RCA - Reunido do Conselho de
Administracdo, realizada na mesma data, que tem como objetivo sua adesdo e a listagem de
suas acOes no segmento denominado Novo Mercado da Bovespa, e a pulverizacdo de seu
controle acionario no mercado de capitais. Em oficio emitido em 18 de setembro de 2007, a
ANEEL considerou desnecessaria a sua anuéncia para prosseguimento do processo. Ficou
desimpedida, portanto, a Equatorial Energia S.A., para dar continuidade aos atos societarios
necessarios a adesdo a este segmento de mercado de negociacéo.

28 INSTRUMENTOS FINANCEIROS — INSTRUCAO CVM N° 235

a) ConsideracOes Gerais

Os instrumentos financeiros da Companhia estdo restritos a Disponibilidades,
Consumidores e Revendedores, Empréstimos e Financiamentos, e Obrigacdes com
Debéntures, sendo os ganhos e perdas obtidos nas operacdes integralmente registrados de
acordo com o regime de competéncia de exercicios.

A utilizacdo de instrumentos e de operacdes com derivativos envolvendo
indexadores tem por objetivo a protecdo do resultado das operagfes ativas e passivas da
Companhia. Atualmente a Companhia ndo realiza operagdes com derivativos

b) Valor de Mercado dos Instrumentos Financeiros

Os valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados aos valores que poderiam ser obtidos na sua negociacao
em um mercado ativo ou, na auséncia destes, ao valor presente liquido ajustado com base
na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus
correspondentes valores de mercado.
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A valorizacdo, dos principais instrumentos financeiros séo as seguintes:

ATIVO:

Disponibilidade e Contas a Receber

Os valores de tais instrumentos aproximam-
se do valor de mercado devido aos seus
vencimentos de curtissimo prazo.

PASSIVO: Estas operacdes de crédito no pais e no

Empréstimos e Financiamentos e
Debéntures

exterior estdo atualizadas pelas suas moedas
de origem até a data do balango, seus
encargos estdo provisionados com base em
taxas fixas ou variaveis vigentes em 30 de
setembro de 2007, tanto para o mercado
interno quanto para o externo.

29 FATORES DE RISCO — INSTRUCAO CVM N° 235

Em 23 de margo de 1995, a CVM, através da Instrugdo n° 235, estabeleceu os
mecanismos para a divulgacdo, em nota explicativa, dos fatores de risco da Companhia e do
valor de mercado dos instrumentos financeiros reconhecidos ou ndo nas demonstragcdes

financeiras.

A CEMAR tem como atividade o fornecimento de energia elétrica em todos os
municipios do Estado do Maranhd&o. Seus principais fatores de riscos sdo:

Risco de Crédito: Os altos valores, bem como as idades dos recebiveis
constituem um risco para a liquidez e para a estrutura de capital da CEMAR.
A Administracdo acompanha as situacfes em aberto e registra provisoes
para 0s casos necessarios de acordo com a orientacdo da ANEEL,;

Risco de Mercado: Conforme regulamentacéo do Decreto Lei n® 5.163 de 30
de junho de 2004, a CEMAR devera adquirir energia necessaria para atender
0 seu mercado em 100% de cobertura contratual, através de contratos
existentes (inicial e leildo de 2002) e leildo do ambiente regulado. Desta
maneira, a configuracdo do mercado de energia, principalmente relativo a
um eventual acréscimo na demanda em 2006, representa um risco para a
CEMAR. Adicionalmente, deve ser observado o contexto atual dos valores a
receber em decorréncia das transagdes no CCEE;

Risco de Taxa de Juros: Este risco é oriundo da possibilidade de a
Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagfes nas taxas de
juros, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
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financiamentos captados no mercado. A Companhia ndo tem pactuado
contratos de derivativos para fazer “swap” contra este risco. Porém, a
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o
objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de derivativos para
se proteger contra o0 risco de volatilidade dessas taxas. A Companhia
considera que o alto custo associado a contratagdo de taxas pré-fixadas e a
perspectiva de reducdo nas taxas de juros domésticas sinalizadas pelo
cenario macroecondmico brasileiro justificam a sua opcdo por taxas
flutuantes;

e Risco de Vencimento Antecipado: A Companhia possui contratos de
empréstimos, financiamentos e debéntures com covenants que, em geral,
requerem a manutencdo de indices econémico-financeiros em determinados
niveis. O descumprimento desses covenants pode implicar em vencimento
antecipado da divida; e

e Risco quanto a Escassez de Energia: A energia adquirida e vendida pela
Companhia é basicamente gerada por usinas hidrelétricas. Um periodo
prolongado de escassez de chuva pode reduzir o volume de agua dos
reservatorios das usinas e resultar em perdas em funcdo do aumento de custo
na aquisicdo de energia ou reducdo de receitas com adogdo de um novo
programa de racionamento. Devido ao nivel atual dos reservatérios, o
Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS, ndo prevé para 0s proximos
anos um novo programa de racionamento.

30 EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Notificacdo

Em 15 de outubro de 2007, a Companhia foi notificada sobre a lavratura de Auto de
Infracdo pela Receita Federal (IRPJ, CSLL, PIS e COFINS) no valor de cerca de R$140
milhdes. A Companhia est4 analisando o assunto junto a seus assessores e apresentara sua
defesa dentro do prazo legal, em todas as instancias administrativas e, se necessario,
recorrera ao Poder Judiciario. Pela avaliagdo feita até o presente momento, a Companhia
ndo classifica como provavel sua chance de perda.

b) Energia Contratada

A Companhia participou do Leildo de Energia Nova A-5, realizado em 16 de
Outubro de 2007. Foram contratados 54 MW médios, sendo 17 MW médios de energia
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hidrica (30 anos) a R$129,14/MWh, e 38 MW médios de energia termoelétricaa
R$128,37/MWh.

Com esse leildo, os Contratos para a Compra de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado passa a ser composto da seguinte forma:

ORI b AG) 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Leildo Chesf 148.920 - - - - - - - - - -
Produto 2005/2012 2.922.632 2.922.632 2.930.639 2.922.632 2.922.632 2.922.632 2.930.639 - - - -
Produto 2006/2013 1110517 1110517 1113560 1.110.517 1.110517 1.110517 1113560 1.110.517 - - -
Produto 2007/2014 - 405307 406418 405307 405307 405.307 406418 405307 405.307 - -
Produto 2008/2015 - - 213451 212868 212868 212.868 213451 212.868 212868 212.868 -
Proinfa 12413 35302 104530 104244 104.244 104244 104530 104244 104244 104.244 104244
MCSD 85077 52665 52001 52665 52665 52665 52001 - - - -
MCSD 4% - 32412 32501 32412 32412 32412 32501  8.926 - - -
MCSD Nov a 247 247 247 247 247 247 247 - - -
Nova 2008/2022/2037 - - 25649 25579 25579 25579 25649 25579 25579 25579 25579
Nova 2009/2023/2038 - - - 99694 99694 99694  99.967  99.694  99.694  99.694  99.587
Nova 2010/2024/2039 - - - - 369.847 360.847 370.860 369.847 369.847 369.847 369.847
Leilio A-3 - - - 239498 230498 230498 240155 239.498 239.498 239.498 239.498
Leilio A-5 - - - - - 162501 163037 162591 162591 162591 162.591
Leildo A-1 - 16194 16238 16194 16194 16194 16238 16194 16194 - -
MCSD_Maio - 1.576 1.576 1.576 1.576 1.576 1.576 1.576 1.576 - -
MCSD_LIVRE - 1.397 1.397 1.397 1.397 1.397 1.397 1.397 1.397 - -
MCSD 4%_ 2007 - - 1475 7982 7961 7961 7982 7961 7961  7.961  7.982
Leilzio Fontes Alternativas - - - - 3888 3888 3899 3888 3888  3.888 3899
Leildo A-3 (2007) - - - - 55937 55037 56001 55937 55937 55937  56.091
TOTAL - MWh 4.279.600 4.578.249 4.899.682 5.232.813 5.662.464 5.825.055 5.840.198 2.826.272 1.706.582 1.282.108 1.069.319
™ InformagGes nao revisadas pelos auditores independentes.

* k%
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S&o Luis, 05 de novembro de 2007 — A Companhia Energética do Maranhdo S/A
(CEMAR), concessionéria do servigo de distribuicdo de energia elétrica em todo o estado
do Maranh&o, anuncia hoje os seus resultados do terceiro trimestre de 2007 (3T07) e dos
nove primeiros meses de 2007 (9MQ7). As informacOes estdo apresentadas de acordo com
os critérios da legislagéo societaria brasileira, a partir de informagdes financeiras revisadas.
As informagbes ndo financeiras da CEMAR e as relacionadas ao Programa “Luz para
Todos” (PLPT), assim como as referentes as expectativas da administracdo quanto ao
desempenho futuro da Companhia, ndo foram revisadas pelos auditores independentes.

VOLUME DE ENERGIA VENDIDA SE EXPANDE 12% NOS ULTIMOS 12
MESES E MARGEM EBITDA ATINGE 44,1% NOS 9M07

DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

e A Receita Liquida atingiu R$635,4 milh6es nos 9MO07, 5,3% acima dos 9MO6.

e O PMSO atingiu R$86,4 milhdes nos 9MO07, registrando uma queda de 10,1% em
relacdo aos 9MO06.

e O EBITDA atingiu R$280,4 milhdes nos 9M07, um crescimento de 14,8% sobre
0s R$244,3 milhdes dos 9MOG.

e A margem EBITDA foi de 44,1% nos 9MO07, 3,6 p.p. acima da margem de 40,5%
dos 9MOG6.

e O Lucro Liquido dos 9MO07 foi de R$138,3 milhdes, representando um
crescimento de 8,2% comparado aos R$127,9 milhdes registrados nos 9MO06.

e Os investimentos (excluindo investimentos diretos relacionados ao PLPT)
realizados nos 9MO07 atingiram R$125,0 milhdes, 54,6% acima do montante de
R$80,8 milhdes investidos nos 9MO6.

e Os investimentos diretos do PLPT atingiram R$126,7 milhdes nos 9MO07, 7,5%
acima dos R$117,9 milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior.

e Ao final do 3T07, em termos acumulados, o PLPT atingiu 119,6 mil ligacdes.

e Nos 9MO07, os indices de DEC e FEC da CEMAR melhoraram 38,3% e 25,2%,
respectivamente, em comparagéo aos indices dos 9MO06.

e Em 28 de agosto de 2007, as tarifas de fornecimento de energia da CEMAR foram
reajustadas em 8,08%.
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PRINCIPAIS DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS E OPERACIONAIS

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (R$MM) 3T06 3707 Var. % 9M06 9Mo7 Var.%

Receita Liquida (RL) 248,4 233,9 -5,9% 603,6 635,4 5,3%
EBITDA 110,2 106,1 -3,7% 2443 280,4 14,8%
Margem EBITDA (%RL) 44,3% 45,3% 0,9 p.p. 40,5% 44,1% 3,6 p.p.
Resultado Operacional 87,7 80,2 -8,6% 177,0 209,7 18,5%
Margem Operacional (%RL) 35,3% 34,3% -1 p.p. 29,3% 33,0% 3,6 p.p.
Lucro Liquido 66,3 51,7 -22,0% 127,9 138,3 8,2%
Margem Liquida (%RL) 26,7% 22,1% -4,5 p.p. 21,2% 21,8% 0,5 p.p.
Investimentos CEMAR (Ex. PLPT) 31,5 48,4 53,6% 80,8 125,0 54,6%
Investimentos Diretos PLPT 58,1 49,7 -14,4% 117,9 126,7 7,5%
Divida Liquida 105,1 243,6 131,9% 105,1 243,6 131,9%
Divida Liquida / EBITDA 12 meses 0,3 0,7 93,6% 0,3 0,7 93,6%
DADOS OPERACIONAIS 3T06 3707 Var. % 9M06 9M07 Var.%

Energia Vendida (MWh sem proprio) 739.500 828.353 12,0% 2.106.789  2.343.970 11,3%
N° de Consumidores 1.327.021  1.412.361 6,4% 1.327.021 1.412.361 6,4%
N° de Colaboradores 1.145 1.197 4,5% 1.145 1.197 4,5%

MERCADO DE ENERGIA ELETRICA NO MARANHAO

Venda de Energia Elétrica

O aumento da atividade industrial para atendimento do mercado interno, fenbmeno que
vem sendo observado com maior intensidade desde o 2T06, continua a influenciar
fortemente a demanda de energia na regido Nordeste. Nos primeiros 9 meses de 2007, a
carga de demanda do subsistema nordestino cresceu 0,4 p.p. acima da média nacional,
atingindo 4,9%, de 44.563 GWh para 46.736 GWh. No Maranh&o, diante da entrada de
novos clientes, do aumento de carga para clientes existentes e dos esforgos de recuperacdo
de energia, o crescimento de carga foi quase que o dobro da taxa da regido Nordeste no
mesmo periodo, atingindo 9,2% (de 3.036,7 GWh para 3.315,0 GWh). No 3T07, a energia
requerida pela CEMAR cresceu 7,9%, atingindo 1.171,7 GWh, 3,3 p.p. acima da carga
demandada na regido Nordeste, que também registrou forte crescimento, de 4,6%, e 3,5 p.p.
maior do que a demanda por carga do Sistema Integrado Nacional (SIN).

o Ano 1T 2T 3T oM
A CEMAR atingiu a carga Brasil (GWh)* 2007  108.868  106.511  108.160  323.539
marca de 1.412 mil 2006  104.999 100985  103.691  309.675
. ) . Var. % 3,7% 5,5% 4,3% 4,5%
clientes, ou 4,2 clientes < gz Nordeste GWh) 2007 15.648 15389 15699  46.736
por kmz. Essa base 2006 15.079 14.479 15.005 44.563
Var. % 3,8% 6,3% 4,6% 4,9%

corre_sponde a um Carga CEMAR (MWh)** 2007 1.051.109  1.092.214 1.171.724  3.315.047
crescimento de 6,4% nos 2006 966.750 984.049  1.085.933  3.036.733
altimos 12 meses, ou em Var. % 87% 11,0% 7.9% 9.2%

* Dados referentes ao Sistema Interligado Nacional

termos absolutos, uma * incligeragéo propria

Fonte: ONS e CEMAR
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adicdo de 85.340 novas unidades consumidoras no periodo. O consumo medio mensal por
cliente residencial atingiu 91 KWh. Deste acréscimo, 56,7% ou 48.367 clientes, sdo
oriundos do PLPT. O consumo médio destes clientes é de 53,2 KWh/cliente.

Base de Clientes (% por Energia Vendida (% por
Classe) Classe)
Outros 4,7% Res

41,5%

Com7,2

Ind 0,7% Outros

23,5%

%\“

Res 87,4%

Ind

19,5% 15.5%

No 3T07 houve um crescimento de 12,0% no volume de energia faturada comparando-se
ao 3T06, totalizando 828.353 MWh (excluindo o consumo prdprio). Em relagdo aos
primeiros nove meses do ano, 0 aumento no consumo de energia manteve-se forte, em
11,3%, de 2.106,8 GWh nos 9MO06 para 2.344,0 GWh nos 9MO7. As classes residencial e
industrial continuam promovendo o crescimento na demanda da area de concessdo. O
aumento de 13,0% no consumo de energia elétrica da classe residencial nos 9MO07 é devido
principalmente ao crescimento de 8,7% no numero de consumidores residenciais, como
também a um aumento de 4,5% no consumo por cliente desta classe. Nos 9MO07, a classe
industrial demandou 335,7 GWh, um montante 21,3% superior ao registrado nos 9M06. O
aumento da demanda dos produtores de ferro gusa contribuiu com 64,1% desta taxa, ou
42,2% de crescimento, de 47,6 GWh para 67,6 GWh. Outros destaques neste periodo foram
a ABC Inco, uma esmagadora de soja do Grupo Algar, que contribuiu com 7,2 GWh, ou
23,1% da variacdo absoluta da demanda industrial, e a Cervejaria Schincariol, que
aumentou sua demanda de energia em 2,3 GWh, de 15,4 GWh para 17,7 GWh.

Dado o forte crescimento observado nos 9MO07, estamos elevando nossas estimativas de
crescimento de mercado em 2007. A expectativa revisada é de uma elevacao entre 8,0% e
10,0% no volume de energia vendida em 2007 (anteriormente esperdvamos uma taxa de
crescimento entre 7,0% e 9,0%). Para os anos de 2008 e 2009, as expectativas estdo
mantidas, ou seja, as taxas de crescimento deverdo situar-se entre 6,0% e 7,0%. A partir de
2010, a nossa expectativa é que as taxas de crescimento se estabilizem ao redor de 5,0% ao
ano.
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CLASSE DE CONSUMO (MWh) 3T06 37107 Var. % 9M06 9MO07 Var.%

Residencial 300.342 343.996 14,5% 875.372 989.520 13,0%
Industrial 103.575 128.485 24,0% 276.751 335.673 21,3%
Comercial 149.695 161.254 7,7% 430.359 461.500 7,2%
Outros 185.888 194.618 4,7% 524.308 557.276 6,3%
TOTAL 739.500 828.353 12,0% 2.106.789 2.343.970 11,3%

Reajuste Tarifario

Em 28 de agosto de 2007, a CEMAR teve suas tarifas de fornecimento de energia
reajustadas através da Resolucdo Homologatéria no. 536 de 21 de agosto de 2007, da
ANEEL, detalhada na Nota Técnica no. 240 de 9 de agosto de 2007 da SRE/ANEEL. Foi
aprovado o reajuste das tarifas em 8,08% para o periodo entre agosto de 2007 a julho de
2008. Calculando-se a variacdo tarifaria, levando-se em conta os componentes financeiros
anteriores e os concedidos neste reajuste, o reajuste tarifario médio efetivo nas faturas de
energia elétrica foi de 3,85%, sendo 5,16% para os consumidores conectados em Alta
Tens&o (AT) e 3,47% para 0s conectados em Baixa Tenséo (BT).

A composicdo do reajuste aplicado em 28 de agosto de 2007 para a CEMAR ¢é apresentada
na tabela abaixo:

CEMAR: Detalhamento do IRT 2007

Repasse de 2,57% Compra de Energia
Var?agéo das | -028% Encargos Setoriais e de Parcela A
Reajuste ’ Transmisséo
Tarifario Parcg 'gi(y'i‘ B 15 .00% RTD varcela B
8,08% ’ 1,53% Parcela B
-0,83% -0,83% | Componentes Financeiros Co_mpongntes
Financeiros

Cabe destacar o impacto do reposicionamento tarifario diferido que foi implementado pela
ANEEL no processo de revisao tarifaria de 2005. Pela metodologia definida pela ANEEL,
a CEMAR passou a reconhecer parcelas de R$43,5 milhGes nos reajustes anuais. Neste
reajuste de agosto de 2007, este diferimento representou 5,09 p.p. do reajuste de 8,08%.
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Em valores, temos 0s seguintes impactos nas variaveis de célculo do reajuste:

R$ Reajust
Milhdes e
RA 855,8 932,1 8,91%
VPA 405,3 423,0 4,84%
VPB 450,5 507,1 12,57%
CVA PLPT 0,3 -0,03%
Ouj[ros Aj_ustes (8.1) -0.87%
Financeiros

Quanto aos os impactos financeiros decorrentes do programa de universalizacdo do acesso
a energia elétrica — o Programa “Luz para Todos”, a ANEEL aplicou em carater provisorio,
no presente reajuste, a metodologia proposta na Audiéncia Publica 010/2007. Mediante a
aplicacdo desta metodologia e considerando os valores ja concedidos no IRT 2006, foi
reconhecido no presente reajuste um valor liquido de R$ 305 mil, cuja composi¢do €
demonstrada na tabela abaixo.

Itens Referentes ao Prog. PLPT R$
Déficit Passado (Ago.06 a Jul.07) [ 10.095.771,00
Déficit Projetado (Ago.07 a 10.587.231,00
Jul.08)
Valor Antecipado no IRT 2006 (20'3707)'162’0
Valor Liquido Repassado no
IRT 2007 305.840,00

A metodologia definitiva de apuracdo dos impactos financeiros do PLPT deverd ser
publicada até o final de 2007, e os seus efeitos serdo considerados no proximo reajuste
tarifario que ocorrera em agosto de 2008.

Balango Energético

O volume de energia requerida pelo sistema da CEMAR, incluindo a geracdo propria,
alcancou 1.171,7 GWh no 3T07, e o fornecimento aos consumidores, incluindo o consumo
préprio e o fornecimento a CEPISA, foi de 829,7 GWh. Vale ressaltar que nos 9MO07, a taxa
de crescimento da energia requerida e da energia vendida, de 9,1% e 11,2%, foi bem
superior ao crescimento das perdas, de 4,4%, em 4,7 p.p. e 6,8 p.p., respectivamente. A
comparagdo destas variagOes é indicativa da tendéncia de reducédo das perdas nao técnicas na
area de concessdo da CEMAR.
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MWh
Bal. Energético (MWh) 3T06 3107 Var. %
Energia Requerida * 1.085.933 1.171.724 7,9% 3.036.733 3.313.339 9,1%
Energia Vendida ** 741.243 829.724 11,9% 2.111.835 2.347.827 11,2%
Perdas 344.690 342.000 -0,8% 924.898 965.512 4,4%

* Inclui geragao prépria
** Inclui vendas as classes, consumo préprio e fornecimento a CEPISA

Perdas na Distribuicéo de Energia

Ao final de setembro de 2007, as perdas de energia acumuladas em 12 meses atingiram
28,9% (excluindo as perdas da rede bésica), representando o menor nimero de perdas
desde o segundo trimestre de 2004, o que corresponde a uma diminui¢do de 1,0 p.p. em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, e de 0,6 p.p. com relagdo ao 2T07. Assim como
no 2T07, tivemos recuperacOes de energia significativas no 3T07, principalmente na classe
industrial. Esse resultado foi obtido com a énfase nas autuagdes de furto de energia,
realizadas em parceria com o poder judiciario do Maranhao.

Perdas de Energia (% Energia Requerida — Acum. Ult. 12 Meses)

29,9% % 29,9%
29,8% 29,5%
I I I l B
3T06 4T06 1T07 2707 37107
Receita Bruta Média por MWh
No 3T07, registramos . T ——— SamT— y
RECEITA BRUTA MEDIA (R§/MWh)* 3T TO7  Var.% 9M MO7  Var.%
R$3§4'9/ MWwh , d_e Residencial 3480 3852 107% 3358 3742  114%
receita bruta  meédia gsria 3074 3265 62% 2957 3156  6,7%
(incluindo ICMS / PIS | comercial 3996 4367  93% 3859 4288 111%
COFINS), Outros 2828 3112 100% 2762 3047  103%
representando um ot 3344 3649  91% 3234 3558  10,0%

crescimento de 9,10, o Psecems
1%,

quando comparado ao 3T06. Se levarmos em consideracdo a media dos 9MO7, temos uma
evolucdo de 10% ante os 9MO6.
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Custo Médio por MWh

O custo médio de aquisicdo de energia no 3T07 (excluindo custos de transporte e liquido de
PIS/COFINS) foi de R$66,0 por MWHh, representando um crescimento de 16,9% em
relacdo ao 3T06, cujo valor foi de R$56,4.

CUSTO MEDIO DE AQUISICAO DE ENERGIA  3T06 3707 Var. % 9MO06 9Mo7 Var.%

Energia Comprada* (R$MM) 62,9 78,7 25,1% 173,9 207,5 19,3%
MWh Contratado 1.114.944 1.192.836 7,0% 3.138.256 3.355.129 6,9%
R$/MWh 56,4 66,0 16,9% 55,4 61,8 11,6%

* Liquida de PIS/ICOFINS

Energia Contratada
Em 30 de setembro de 2007, tinhamos o seguinte volume de energia contratada.

ENERCIA CONT RAT ADA 20w 2me 2008 1 mn 012 o 2014 2016 2018
TOTAL - A 48240 4BOGEED  FI32.813 SRAL 44 feelded  FRTTRI1 Taemesi 1Le43.5 1 L1BEIT ane.rig

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Operacional

Nos 9MO07, a variacdo na Receita Bruta de Venda de Energia (RBVE) de 22,8%, em
comparacdo com os 9MO06, ficou em linha com a evolugdo no crescimento do mercado
(MWHh) de 11,3% e os reajustes na tarifa de energia elétrica, de 14,6% (agosto-06) e 8,1%
(agosto-07).

Analise da Receita (R$ Milhdes) 9MO07 9M06 Var. % Var. Abs.

Volume (MWh)* 2.343.970 2.106.790 11,3% 237.180
No. de Consumidores* 1.412.216 1.326.799 6,4% 85.417
KWh por Consumidor 1.829,0 1.750,3 4,5% 79
Receita Média (R$) por KWh 383 347 10,4% 36
Receita Bruta de Venda de Energia (RBVE) 897 730 22,8% 167
Outras Receitas 14 12 13,8% 2
Ativos Regulatérios 9) 76 -112,2% -85
Deduces da Receita Op. Bruta* (266) (214) 23,9% -51
Receita Operacional Liquida 635 604 5,3% 32

* Exclui Consumo Proprio

Por determinacdo da ANEEL, através do Despacho n° 3.073 de 28 de dezembro de 2006, o
plano de contas do setor elétrico passou a considerar como deducdes da Receita
Operacional Bruta, além dos impostos sobre receitas (ICMS, PIS, COFINS e ISS), a
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constituicdo de CVA sobre CCC e CDE, os gastos com o Programa de Eficiéncia
Energética e o Programa de Pesquisa e Desenvolvimento e despesas com CCC e CDE.

Estas deducdes cresceram 23,9% nos 9M07 em comparacdo aos 9MO06, também em linha
com o crescimento do mercado e com os indices de preco que influenciam estas
contribuicdes.

No 3TO07, a receita liquida atingiu R$233,9 milhdes, representando uma reducéo de 5,9%
frente a0 mesmo trimestre do ano anterior. Este desempenho é principalmente explicado
pela variacdo absoluta nos valores pertinentes ao reconhecimento dos impactos financeiros
do PLPT contabilizados no 3T06 (R$34,5 milhdes) e no 3T07 (R$0,3 milhdo). Se
compararmos a receita liquida do 3T06 e do 3T07 excluindo o impacto da CVA PLPT
observariamos um forte crescimento de 9,1%. Conforme ja discutido, a metodologia para
definicdo do impacto dos clientes oriundos do programa de universalizacdo na estrutura
tarifaria das distribuidoras ainda é preliminar e devera ser publicada em carater definitivo
ate o final de 2007.

A receita registrada nos 9MO07 de R$635,4 milhdes superou em 5,3% o montante registrado
no mesmo periodo de 2006. Este desempenho deveu-se principalmente aos reajustes
tarifarios e ao forte crescimento no volume de energia vendida.

Receita Liquida 3T06 — 3T07 Receita Liquida 9M06 — 9M07
(R$ MM) (R$ MM)
0 5,3%
2484 oo 6354
E 233,9 603,6 a
3T06 3T07 9MO06 9MO07
Rec. Liq. Ajustada CVA PLPT Rec. Liq. Ajustada CVA PLPT
3T06 — 3T07 (R$ MM) 9M06 — 9MO07 (R$ MM)
635,1
233,5
213,9 9,1% - 569,1 11,6%
3T06 37107 9MO06 9MO07
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Custos e Despesas Operacionais
No 3TO07, os custos e despesas operacionais (custos e despesas gerenciaveis e ndo
gerenciaveis excluindo depreciacdo e amortizacdo) atingiram R$127,8 milhdes,
representando 54,7% da receita liquida, uma redugdo de 1,0 p.p. se compararmos aos
55,7% da receita liquida que os R$138,3 milhGes de custos e despesas atingiram no
3T06. Este desempenho representa uma reducdo em termos absolutos de R$10,4 milhdes,
apesar do crescimento de 6,4% no numero de consumidores. Nos 9MO7, 0s custos e
despesas operacionais atingiram R$355,0 milhdes, ou 55,9% da receita liquida, o que
representou uma queda de 3,6 p.p. em relagdo ao percentual de 59,5% observado nos
9MO06.

Custos e Despesas Operacionais Gerenciaveis

Os custos e despesas operacionais gerenciaveis da Companhia, representadas pelos custos e
despesas com Pessoal, Material, Servicos de Terceiros e Outros - PMSO (excluindo
provisdes e incluindo reestruturacdo), foram de R$29,9 milhdes no 3T07, o que
correspondeu a uma queda de 4,7%, se comparado com 0 mesmo periodo em 2006. Como
percentual da Receita Liquida, esta evolucdo representou um leve aumento de 0,2 p.p., de
12,6% no 3T06 para 12,8% no 3T07. Nos 9MO7, o PMSO atingiu 0 montante de R$86,4
milhdes, ou 13,6% da Receita Liquida, o que significou uma queda de 2,3 p.p. em relacdo
aos 15,9% da receita liquida que os R$96,2 milhGes representaram nos 9MO06.

R$ MM 3T06 3T07 Var.% 9MO06 9M07 Var.%
Pessoal 12,3 9,6 -21,8% 41,2 30,8 -25,3%
Material 1,1 1,7 60,8% 3,4 4,1 19,7%
Servigo de Terceiros 16,3 17,9 10,2% 44,3 49,4 11,5%
Outros 1,7 0,6 -65,5% 7,3 2,2 -70,0%

PMSO 31,4 29,9 -4,7% 96,2 86,4 -10,1%

PMSO (% Rec. Liq) 12,6% 12,8%  -0,2p.p. 15,9% 13,6%  -2,3p.p.
Provisbes 9,0 6,3 -30,2% 21,1 23,0 8,6%

PDD e Perdas 7,2 52 -28,3% 15,7 16,8 7,5%
PDD e Perdas (% Rec. Oper. Bruta) 2,3% 1,6% -0,7 p.p. 1,9% 1,9% 0 p.p.
Provisdes para Contingéncias e Outras Provisdes 1,8 1,1 -37,7% 54 6,1 13,7%
Outras Despesas N&o Recorrentes 57 0,0 N/A 57 0,0 N/A

CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS 46,0 36,1 -21,5% 123,0 109,4 -11,1%

CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS (% Rec. Lig.) 18,5% 155%  -3,0p.p. 20,4% 172%  -3,2p.p.
Energia Comprada e Transporte 62,9 78,7 25,1% 173,9 207,5 19,3%
Encargos de Servico do Sistema 13,0 12,7 -2,0% 35,1 38,5 9,6%
Amortizacdo CVA 7,1 -0,3 -103,9% 18,9 -1,9 -109,9%
Outros Custos 9,2 0,6 -93,8% 8,4 1,6 -80,9%

CUSTOS E DESPESAS NAO-GERENCIAVEIS 92,2 91,7 -0,6% 236,3 245,7 4,0%

CUSTOS E DESPESAS NAO GERENCIAVEIS (% Rec. Liq.) 37,1% 39,2% 2,1p.p. 39,1% 38,7% -0,4 p.p.

TOTAL 138,3 127,8 -7,5% 359,3 355,1 -1,2%

As despesas com pessoal decresceram 21,8% no comparativo entre o 3TO7 e o 3T06, de
R$12,3 milhdes para R$9,6 milhdes. Nos 9MO7, estas despesas diminuiram 25,3%, ou
R$10,4 milhdes em termos absolutos, ainda sob o efeito ndo recorrente dos gastos de
reestruturacao incorridos em 2006.
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Os gastos com servicos de terceiros no 3T07 foram de R$17,9 milhdes, um aumento de
10,2% em relacdo aos R$16,3 milhdes registrados no 3T06. Nos 9MO7, estes gastos
atingiram R$49,4 milhdes, um crescimento de 11,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, que atingiu R$44,3 milhdes. Este aumento absoluto na comparagéo entre os 9M07
e 0s 9MO06, de R$5,1 milhGes, deve-se principalmente: i) aos esfor¢os na manutencdo da
qualidade do servigo de fornecimento de energia, que ocasionou um aumento de R$3,5
milhdes com servicos de plantdo de eletricistas terceirizado; ii) a implantacdo do sistema de
ERP SAP/R3 que gerou maiores despesas com servi¢os de manutengéo e licenciamentos de
software, em R$ 1,3 milh&o; iii) aos custos com servigos da central de atendimento aos
clientes, que cresceram R$0,8 milhdo; e iv) ao atendimento comercial terceirizado, que
cresceu R$0,7 milh&o.

Destacamos novamente o efeito positivo dos custos administrativos na recuperacdo de
energia, cobrados dos consumidores, que sdo contabilizados como uma reversdo de
despesas neste grupo de contas. Esta reversdo foi de R$1,5 milhdo no 3T07.

A PDD e as Perdas atingiram R$5,2 milhdes, ou 1,6% da Receita Operacional Bruta (ROB)
no 3T07, uma reducdo de 28,3% em relacdo ao montante de R$7,2 milhdes do 3T06. Nos
9MO07, os R$16,8 milhdes de PDD e Perdas representaram 1,9% da ROB. A nossa
expectativa é que a PDD e as Perdas estabilizem-se entre 2,0% a 3,0% da ROB.

Ganhos marginais de produtividade permanecem presentes em nossa performance
operacional. O nimero de consumidores por colaborador aumentou 4,7% no 3T07. Nos
9MO7, este indice de produtividade se elevou em 10,6%.

A efetividade nos gastos gerenciaveis, medido em reais pelo indice “PMSO por
Consumidor”, também acompanhou a tendéncia da produtividade. Este indice reduziu-se
em 10,7% no 3T07 quando comparado ao 3T06. A reducdo foi ainda mais relevante na
comparacdo entre 0os 9MO7 e os 9MO06, atingindo 16,0%.

Consumidores por Colaborador: Consumidores por Colaborador:
3706 — 3T07 9MO06 — 9M07
4,7%
’ 1.183 1.172
1130 10.6%

1.059 )

3T06 3707 9MO06 9M07
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PMSO (R$) por Consumidor: 3T06 — PMSO (R$) por Consumidor: 9M06 —
aTn7 amn7
10 70 74,5
23,8 10,7 %o 21,3 -16,0% 62,6

3706 3707 IMo6 oMo7

Custos e Despesas Operacionais Nao Gerenciaveis

A Companhia registrou um total de R$91,7 milhdes no 3TO7 em custos e despesas
operacionais ndo gerenciaveis, 0,6% abaixo do 3T06, que totalizou R$92,2 milhdes. Nos
9MO07, este grupo de custos aumentou 4,0%, de R$236,3 milhdes nos 9M06 para R$245,7
milhdes. Como percentual da receita liquida, no entanto, houve uma reducéo de 0,4 p.p., de
39,1% nos 9MO6 para 38,7%.

EBITDA

No 3T07, o EBITDA foi de R$106,1 milhdes, representando uma queda de 3,7% quando
comparados aos R$110,2 milhdes registrados no 3T06. A margem EBITDA (% da Receita
Liquida) foi de 45,3% no 3T07, representando uma leve elevacao de 1,0 p.p. em relacdo ao
mesmo periodo de 2006. A comparacdo do EBITDA entre o 3TO7 e o 3T06 fica
prejudicada em funcdo da expressiva variacdo em termos absolutos da constituicdo do ativo
regulatorio para fazer face aos impactos financeiros do PLPT. Excluindo esse efeito, a
evolucdo do EBITDA teria sido positiva, atingindo 39,7% entre 0 3T07 e 0 3T06.

Nos 9MO07, o EBITDA registrado foi de R$280,4 milhGes, o que correspondeu a uma
elevacdo de 14,8% frente aos R$244,3 milhGes contabilizados nos 9M06. A margem
EBITDA atingiu 44,1% nos 9MO7, representando um acréscimo de 3,6 p.p. comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. Este bom desempenho € fruto do forte crescimento do
mercado maranhense e das economias obtidas no controle das despesas e custos
gerenciaveis da Companhia.

Nos 9MO07, o EBITDA por MWh fornecido cresceu 3,2% em relacdo aos 9MO06. J& o
EBITDA por consumidor cresceu 3,2%, para R$119,6 nos 9MO07, de R$115,9 nos 9M06.
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EBITDA (R$ MM) e Margem EBITDA: EBITDA (R$ MM) e Margem EBITDA:
3T06 - 3T07 9M06 — 9MO07
45,3% 44,1%
44,3%
’/* 40V
110,2 14,8% 280,4
3.7% 106,1
244,3 -
3T06 3T07 9MO06 9IM07
mmmm EBITDA ¢ Margem EBITDA s EBITDA ¢ Margem EBITDA
EBITDA (R$ MM) e Margem EBITDA: EBITDA (R$ MM) e Margem EBITDA:
3T06 — 3T07 9M06 — 9MO07
Ajustado — CVA PLPT Ajustado — CVA PLPT
45,2%
4
30,5%
44.1%
39,7% 105,7 .
75,7 34V‘
33,5% 260,1
- - u
3T06 3107 9MO06 9M07
mmm EBITDA =0=Margem EBITDA == EBITDA =0=—Margem EBITDA
EBITDA (R$) por MWh: 3T06 — 3T07 EBITDA (R$) por MWh: 9M06
— 9MO07
149,0 119,6
128,0 115,9
. ~ -

3706 3T07 9Mo6 Moz
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EBITDA (R$) por Consumidor: EBITDA (R$) por Consumidor:
3T06 — 3T07 9M06 — 9M07
83,7 -9,8% -7,3%
75,5 )
N 203,1

189,3

3T06 3707
9M06 oM07

Resultado Financeiro

As receitas e despesas financeiras da Companhia continuam equilibradas no 3T07, com
uma despesa liquida de R$9,0 milhdes, um aumento absoluto de R$1,3 milhdes em relagcéo
ao mesmo trimestre do ano anterior, que registrou uma despesa liquida negativa de R$7,7
milh&o.

Comparando-se 0 3T07 com o 2T07, registramos um aumento das despesas financeiras de
R$4,1 milhdes devido ao crescimento da variacdo monetaria de longo prazo. Esse efeito
deve-se ao aumento das taxas de inflagdo (IGP-M) de 0,04%, 0,04% e 0,26%, em abril,
maio e junho, para 0,28%, 0,98% e 1,29%, nos meses de julho, agosto e setembro,
respectivamente.

Continuando nesta comparacao trimestral, 0os encargos de empréstimos e financiamentos
apresentaram um aumento de R$0,8 milhdo, devido, principalmente, a liberacédo de recursos
captados junto ao Banco do Nordeste do Brasil no montante de R$35,1 milhdes. Este
aumento foi contrabalanceado com a queda do CDI no comparativo dos periodos,
ocasionando um ganho nos encargos relativos & 32 Emissdo de Debéntures de R$0,5
milh&o.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

A apuracdo do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social a pagar da CEMAR ¢é
influenciada positivamente pelos seguintes itens: i) incentivo fiscal de reducdo do Imposto
de Renda constante do beneficio de ampliagdo da capacidade instalada, obtido junto a
SUDENE (Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste) em Dezembro de 2005, ii)
incentivo fiscal relacionado a depreciacdo acelerada, obtido junto a SUDENE, que permite
que os investimentos na ampliacdo e modernizacdo da rede de distribuicdo sejam
integralmente considerados como despesa dedutivel para fins de apuracdo do Imposto de
Renda de forma imediata (valido entre os anos de 2006 a 2013); e, iii) compensacgdo de
prejuizos acumulados.
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As despesas referentes ao Imposto

IR. e C.S.L.L. (R$MM) 9M06 9M07

de Renda (IR) e a Contribuicdo ‘[ar ) 172,5 208,6
Social sobre o Lucro Liqu|d0 Despesa de |.R. e C.S.L.L. (DRE) (44,6) (70,3)
(CSLL) foram de R$703 mllhﬁes (+) Reverséo Provisédo 2005 (9,4) 0,3
R, (-) Ativo Fiscal Diferido 22,1 34,5

(O9MO07) e R$44,6 milhdes (9MO6), (. incentivo ADENE 11,4 14,9
sendo que deste montante R$34,5 (IR eCSLL Devido (205 (206)
milhdes (9MO7) e R$22,1 milhdes E*; ICféd"?S Fiscais —— — (132)
N =) Imposto a Pagar - Conceito Caixa y y

(9M06) referem-se a Taxa Efetiva de I.R. e C.S.L.L.= (2)/(1) -11,9% -6,8%

constituicdo/realizacdo de Ativo
Fiscal Diferido, que ndo sdo desembolsos efetivos de caixa.

As despesas referentes ao Imposto de Renda nestes periodos ndo consideram a reducao
relativa aos incentivos fiscais de R$14,9 milhdes nos 9MO07 e de R$11,4 milhdes nos 9MO6,
obtidos junto & SUDENE, que deduziram o imposto a pagar (efeito caixa) nos periodos e
foram registrados como Reserva de Capital no Patrimonio Liquido da Cemar.

Os desembolsos efetivos da CEMAR com IR e CSLL nos 9MO07 e nos 9MO06 foram de
R$14,2 milhdes e R$20,5 milhdes, respectivamente. Para 0 ano de 2007, esperamos uma
taxa efetiva de IR e CSLL em torno de 6,0% do LAIR — Lucro Antes de Imposto de Renda
e Contribuicdo Social — na Companhia.

Lucro Liquido

Alcancamos no 3TO7 um lucro liquido de R$51,7 milhGes, o que representa uma queda de
22,0% em relacdo ao mesmo periodo no ano passado. O valor no 3TO7 resulta em uma
margem liquida de 22,1%, 4,6 p.p. inferior a margem registrada no 3T06, de 26,7%. O
lucro liquido nos 9MO7 foi de R$138,3 milhdes, um aumento de 8,2% se comparado ao
montante de R$127,9 milhdes dos 9MO06. Alternativamente, observou-se uma evolucao de
0,6 p.p. na margem liquida, de 21,2% nos 9MO06 para 21,8% nos 9MO7. O lucro liquido por
1.000.000 de agbes no 3TO7 foi de R$3,17, uma queda de 22,3% em relagdo ao lucro
liquido de R$4,08/1.000.000 de agdes registrado no 3T06. Nos 9MO07, o lucro liquido por
1.000.000 agdes foi de R$8,47, 7,6% acima do valor de R$7,87 registrado nos 9MO6.

Lucro Liquido (R$ MM) : 3T06 — 3T07 Lucro Liquido (R$ MM) : 9M06 — 9M07
Bl
22,1% 21,8/%
GGN 21,2%
51,7 .—/153,3
127,9
-22,00/0- 8’20/0
3T06 3T07
mmmm Lucro Liquido ¢ Margem Liquida 9M06 9Mo7

== Lucro Liquido —&— Margem Liquida
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Lucro por 1.000.000 agdes: 3T06 — 3T07 Lucro por 1.000.000 agoes: 9M06 — 9M07
R$ 4,08 RS 8,47
0,
-22,3% R$ 3,17 R$ 7,87 7,6%
3T06 3T07 9M06 9Mo7

ENDIVIDAMENTO

Endividamento

Em 30 de setembro de 2007, o endividamento total consolidado da Companhia, incluindo

0s encargos, atingiu R$725,9 milhdes, ou um aumento de R$30,6 milhdes em relacdo ao

montante registrado em 30 de junho de 2007. Esse aumento é justificado pela liberacdo da

pendltima parcela de recursos da linha de financiamento do BNB, no montante de R$35,1
milhdes.

Situacao da Divida Bruta — Junho/2007

Vencimento R$ MM % do Total Indexador Spread Médio Prazo Final Médio Prazo Médio Part. (%)

N (ao ano) (més/ano) (em anos)

Curto Prazo 18,0 2,5% Libor Libor + 0,8% aa ago-18 11,3 0,7%

LongoPrazo  707,9 _ 97,5% IGP-M 4,0% aa dez-23 16,0 17,8%

2008 18,8 2,6% TJLP 4,8% aa mar-12 5,0 4,2%

2009 468 649  PréFixado (R9) 11,5% aa fev-17 10,0 17,7%

RGR 6,1% aa ago-17 10,2 9,3%

2010 49,8 6.9%  prg Fixado (US$) 6,7% aa jun-20 13,3 0,9%

2011 119,1 16,4% FINEL* 9,8% aa dez-15 8,0 8,2%

Ap6s 2011 4734 652% col 105,4% do CDI mai-13 6,2 41,1%
Total 725,9 100,0% * Indice que representa 20% do IGP-M

A divida liquida, considerando as disponibilidades e os ativos regulatérios liquidos,
atingiu 0 montante de R$439,2 milhdes no 3T07, representando um aumento de R$6,3
milhdes quando comparada ao valor do 2T07, alcangando um mdaltiplo em relagdo ao
EBITDA de 1,2x.

05/11/2007 12:38:47 Pag: 71



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007

01660-8 COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR 06.272.793/0001-84

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

T L Lo Div. Liq. (R$ MM) e Div. Liquida /
Concnlagatl)pdgaMD':l\ll\lda Liquida EBITDA (Ult 12 Meses)
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37107
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Diante dos termos atrativos da liberacdo da penultima parcela de financiamento do BNB, o
perfil da divida da CEMAR manteve-se em niveis diferenciados: custo médio de 10,9% (ou
87,9% do CDI, nos ultimos 12 meses), perfil de longo prazo, com prazo médio de 9,3 anos
e apenas 2,5% das amortizagdes previstas para o curto prazo.

INVESTIMENTOS

Investimentos da CEMAR

Os investimentos da CEMAR totalizaram R$48,4 milhGes no 3TO07, excluindo os
investimentos diretos relacionados ao PLPT, um aumento de 53,6% em relagcdo aos R$31,5
milhdes registrados no 3T06. Nos 9MO7 os investimentos totalizaram R$125,0 milhdes,
uma elevacdo de 54,6% se comparados aos R$80,8 milhdes investidos nos 9MO06. A
distribuicdo destes investimentos pode ser verificada no grafico abaixo:

Investimentos da CEMAR: 3T06 - Investimentos da CEMAR: 9M06 —
3T07 (R$ MM) 9M07 (R$ MM)
125.0
31,5 9 0 a4
’ 53.6% 48.4 54.6%p W 8.4 [ Outros
1,0
P 3.3 )’
80.8 25 E Equipamentos e
31.5 _ ’ 771 Sistemas
0,2 12,5
] 4,5 32,0 261 @ Expansio da Rede
12,8 ’
W Manutencgao da Rede
3T06 3707 9M06 9Mo7

Nossa expectativa € que o volume de investimentos da CEMAR para o triénio 2007-2009,
que foi divulgado no 2T07, situe-se entre R$500 e R$550 milhdes.
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Investimentos do PLPT

No 3T07, 9.405 consumidores foram ligados a rede de distribuicdo de energia elétrica da
CEMAR através do PLPT, acumulando 129,0 mil consumidores desde o inicio do
programa ate 30 de setembro de 2007.

Investimentos Diretos PLPT: 3T06 — 3T07 (R$ MM) Investimentos Diretos PLPT: 9M06 — 9M07 (R$
MM)
14,4% 7,5% 126,7
58,1 -~ 179 ¥
49,7
9M06 9MO07
3T06 3107

O investimento direto no PLPT, representado por gastos com materiais, servigos de
terceiros e os impostos correlacionados, foi de R$49,7 milhdes no 3T07, uma queda de
14,4% ao investimento no mesmo periodo do ano anterior. Nos 9MO7 o0s investimentos
totalizaram R$126,7 milhdes, 7,5% maior que no mesmo periodo do ano anterior.

QUALIDADE DO SERVICO

DECe FEC

A tendéncia de melhoria nos indices de DEC (Duracdo Equivalente de Interrupgdo por
Unidade Consumidora, que mede a duracdo média das interrup¢bes, em horas por
consumidor por periodo) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrup¢do por Unidade
Consumidora, que mede a freqliéncia das interrupces, em ndmero de interrupgdes por
consumidor por periodo) da CEMAR, que s&o os principais indicadores do nivel de
qualidade e da eficiéncia do seu sistema de distribuicdo, manteve-se ao longo do 3T07. As
metas de DEC e FEC a serem alcancadas pelas concessionarias sao definidas previamente
pela ANEEL.

No 3T07, o DEC foi de 5,0 horas (h) e o FEC, de 3,5 vezes (x), representando uma
melhoria de 35,6% e 351% em relacio ao mesmo periodo do ano anterior,
respectivamente. No conjunto de Sdo Luis, a capital do estado do Maranhdo e principal
centro consumidor de energia elétrica na area de concessdo da CEMAR, o DEC e o FEC do
3T07 foram 3,3h e 3,0x, diminuicGes de 43,2% e 46,7%, respectivamente, em relacdo ao
3T06.
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[ DEC CEMAR e Supridora: 3T06 — 3T07 (horas) ] [ FEC CEMAR e Supridora: 3T06 — 3T07 (vezes) ]

7.8 -35,6% o
, 5.3 -35,1%
0s S ’
0,4 5,0 1,2 \ 3,5 Supridora
0,4
6,9
4’6 - 4’1 - 3,1 -
H CEMAR
3T06 3T07
3T06 3T07

A eficiéncia na utilizacdo dos recursos de manutencdo emergencial da rede de distribuicéo,
assim como um forte programa de investimentos preventivos na rede de distribuigéo,
permitem que a CEMAR registre melhorias continuas na duracdo e na frequéncia das
interrupcOes de energia. Nos 9MO7 a queda no DEC e no FEC da Companhia foram de
38,3% e 25,2%, respectivamente, em comparacdo aos 9MO06. No conjunto S&o Luis, a
performance se manteve, com quedas no DEC e no FEC para os 9MO07 de 28,8% e 19,1%
respectivamente, na compara¢do com o mesmo periodo do ano anterior.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Notificacéo

Em 15 de outubro de 2007, a Companhia foi notificada sobre a lavratura de Auto de
Infracdo pela Receita Federal (IRPJ, CSLL, PIS e COFINS) no valor de cerca de R$140
milhdes. A Companhia est4 analisando o assunto junto a seus assessores e apresentara sua
defesa dentro do prazo legal, em todas as instancias administrativas e, se necessario,
recorrerd ao Poder Judiciario. Pela avaliacdo feita até o presente momento, a Companhia
ndo classifica como provavel sua chance de perda.

Energia Contratada

Participamos do Leildo de Energia Nova A-5, realizado em 16 de outubro de 2007.
Contratamos 54 MW meédios, sendo 17 MW médios de energia hidrica (30 anos) a
R$129,14/MWh, e 38 MW médios de energia termoelétrica a R$128,37/MWh.
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SERVICOS PRESTADOS PELO AUDITOR INDEPENDENTE

A Companhia ndo contratou da KPMG Auditores Independentes, seu auditor externo,
outros servicos além da auditoria independente. A politica de contratacdo adotada pela
Companhia atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o
seu proprio trabalho, nem exercer fun¢Bes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus
interesses.
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ANEXO 1 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO DE EXERCICIO

Demonstracéo do Resultado (Em R$ mil) 3T06 3707 9MO06 9Mo7
RECEITA OPERACIONAL 315.483 327.773 818.050 901.207
Fornecimento de Energia Elétrica 310.435 322.710 806.462 887.690
Suprimento de Energia Elétrica 2.121 892 3.481 1.826
Encargo de Capacidade Emergencial 1 1 78 153
Outras Receitas 2.926 4.170 8.029 11.538
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL 67.060 93.899 214.495 265.776
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 248.423 233.874 603.555 635.431
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA (75.873) (91.390) (209.049) (245.971)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (62.909) (78.683) (173.915) (207.451)
Encargo Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribuicéo (12.964) (12.707) (35.134) (38.520)
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (62.380) (36.431) (150.235) (109.074)
Pessoal (12.316) (9.636) (41.199) (30.774)
Material (1.060) (1.705) (3.449) (4.129)
Servigo de Terceiros (16.281) (17.948) (44.275) (49.355)
Provisdes (8.959) (6.257) (21.268) (22.955)
Outros (23.764) (885) (40.044) (1.861)
EBITDA 110.170 106.053 244.271 280.386
Depreciacdo e Amortizacao (14.707) (16.840) (41.474) (48.558)
RESULTADO DO SERVIGCO 95.463 89.213 202.797 231.828
RESULTADO FINANCEIRO (7.728) (8.990) (25.832) (22.083)
Receitas Financeiras 10.451 15.868 40.197 45.336
Despesas Financeiras (18.179) (24.858) (66.029) (67.419)
RESULTADO OPERACIONAL 87.735 80.223 176.965 209.745
RESULTADO NAO OPERACIONAL (2.922) (1.579) (4.469) (1.158)
Receita ndo Operacional 11 21 427 4.455
Despesa néo Operacional (2.933) (1.600) (4.896) (5.613)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 84.813 78.644 172.496 208.587
Contribuicéo Social (1.776) (5.459) (5.999) (14.693)
Imposto de Renda (5.177) (6.447) (16.569) (2.628)
Impostos Diferidos (11.561) (15.052) (22.067) (52.945)
RESULTADO DO EXERCICIO 66.299 51.686 127.861 138.321
RESULTADO POR AGAO (R$ por lote de 1.000.000 Acoes) 4,08 317 7.87 8,47
Total de Agdes (Lote de 1.000.000) 16.238.209 16.329.228 16.238.209 16.329.228

* Dados do segundo trimestre de 2006 (2T06) e do primeiro semestre de 2006 (1S06) foram ajustados, refletindo as altera¢gdes no plano
de contas para permitir a comparabilidade com os resultados registrados no 1S07. Por determinagdo da ANEEL, através do Despacho n°.
3.073 de 28 de dezembro de 2006, o plano de contas do setor elétrico passou a considerar como dedugdes da receita operacional bruta a
constituicéo de CVA sobre CCC e CDE e os gastos com o Programa de Eficiéncia Energética, Pesquisa e Desenvolvimento, CCC e CDE.
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01660-8 COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR 06.272.793/0001-84

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

ANEXO 2 - BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO (R$ Mil) 3T06 2707 3707

CIRCULANTE 434.541 463.350 506.713
Disponibilidades e aplicacdes financeiras 167.371 171.857 198.412
Consumidores e Revendedores 195.130 225.348 252.436
(-) Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (45.959) (29.305) (28.969)
Estoques 4.297 6.649 6.031
Impostos a Recuperar 35.880 45.246 42.073
Baixa Renda 15.190 11.860 12.270
Ativos Regulatérios 45.382 12.995 10.189
Créditos Fiscais Diferidos - IR/CSLL 10.466 11.937 6.933
Outros Créditos a Receber 6.784 6.763 7.338
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 342.978 367.020 378.124
Consumidores e Revendedores 16.537 20.256 22.467
Impostos a Recuperar 25.512 44.466 51.542
Ativos Regulatérios 74.149 88.983 90.645
Créditos Fiscais Diferidos - IR/CSLL 226.748 212.965 212.965
Outros Créditos a Receber 32 350 505
PERMANENTE 672.193 724.912 798.099
Investimentos 221 221 221
Imobilizado 980.707 1.200.449 1.277.984
(-) Obrigagdes Vinculadas & Concessao do Servigo (308.735) (475.758) (480.106)
TOTAL DO ATIVO 1.449.712 1.555.282 1.682.936
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (R$ Mil) 3T06 2707 3707

CIRCULANTE 306.800 256.723 280.608
Fornecedores 147.582 101.314 121.089
Folha de Pagamento, Férias e Encargos 13.275 14.633 17.255
Dividendos a pagar 53 127 127
Tributos e Contribuicdes Sociais 56.707 62.931 74.084
Empréstimos e Financiamentos 30.232 13.058 15.850
Debéntures 6.260 11.110 2.145
Taxa de lluminagédo Publica 7.464 8.345 9.240
Proviséo para Contingéncias 4.210 6.955 1.788
Passivos Regulatérios 10.212 11.412 12.536
Eficientizacdo 16.089 18.640 18.162
Outros 14.716 8.198 8.332
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 578.058 752.470 798.900
Tributos e Contribui¢Bes Sociais 3.400 47.455 58.276
Debéntures 12.675 267.300 267.300
Empréstimos e Financiamentos 516.648 403.807 440.553
Provis&o para Contingéncias 34.316 33.908 32.771
Entidade de Previdéncia Privada 11.019 0 0
PATRIMONIO LiQUIDO 564.854 546.089 603.428
Capital Social 157.622 157.727 157.727
Reservas de Capital 11.471 23.530 29.183
Reservas de Lucro 271.832 280.509 280.509
Lucro/Prejuizo acumulados 123.929 84.323 136.009
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 1.449.712 1.555.282 1.682.936
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais
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Legislacdo Societaria
Data-Base - 30/09/2007

01660-8 COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR 06.272.793/0001-84

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

ANEXO 3 - DEMONSTRATIVO DOS EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (R$ Mil) 2707 3707
Er?(;apr;,:]os Pl"‘;;lzi-pal L.P. Total E:éapréos Pg;lzi-pal L.P. Total
MOEDA ESTRANGEIRA 218 933 11.309 12.460 426 610 11.061 12.097
Tesouro Nacional 218 933 11.309 12.460 426 610 11.061 12.097
MOEDA LOCAL 2.130 9.777 392.498  404.405 1.648 13.166 429.492 444.306
Eletrobras 544 5.773 245.965 252.282 7.159 249.533 256.692
Eletronorte 0 0 0 0 0 0 0 0
Institui¢des Financeiras 1.586 116 121.948 123.650 1.648 2.059 155.211 158.918
Divida com Fundo de Pensédo 0 3.888 24.585 28.473 3.948 24.748 28.696
SUB TOTAL - EMP. E FINANCIAMENTOS 2.348 10.710 403.807 416.865 2.074 13.776 440.553 456.403
Debéntures 0 11.110 267.300 278.410 2.145 267.300 269.445
TOTAL DA DiVIDA 2.348 21.820 671.107 695.275 2.074 15.921 707.853 725.848
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007

01660-8 COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR 06.272.793/0001-84

05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

ANEXO 4 - DEMONSTRATIVO DO FLUXO DE CAIXA (NAO REVISADO PELOS
AUDITORES INDEPENDENTEYS)

Fluxo de Caixa CEMAR 1T06 2T06 3T06 4T06 1T07 2107 3107
FC das Atividades Operacionais
Lucro Liquido 35.168 26.394 66.299 49.609 38.980 47.655 51.686
(+) Despesas Nao Caixa 6.030 23.114 (13.529) 33.514 35.978 56.977 38.958
(+/-) VariagOes Ativas (8.614) (23.705) (40.096) (11.373) (14.052) (82.805) (48.192)
(+/-) Variagbes Passivas (6.465) (15.779) 71.284 19.935 (58.234) 44.747 42.937
(=) FC das Atividades Operacionais 26.119 10.024 83.958 91.685 2.671 66.574 85.389
FC das Atividades de Investimento
Atividades de Investimento Préprias (28.192) (22.034) (17.458) (64.759) (31.778) (37.634) (53.739)
Investimentos CEMAR* (27.038) (22.299) (31.503) (56.074) (31.543) (45.039) (48.382)
Almoxarifado de Investimento Préprio (1.220) 631 172 1.966 (2.844) 10.014 (5.795)
Outras Variages do Imobilizado Préprio 66 (365) 13.874 (10.651) 2.609 (2.609) 438
Atividades de Investimento PLPT (31.672) (29.263) (78.603) (51.293) (34.957) (47.829) (41.129)
Investimentos Diretos PLPT (30.927) (28.880) (58.062) (51.230) (35.433) (41.588) (49.693)
Almoxarifado de Investimento PLPT (745) (383) (20.541) (64) 476 (6.242) 8.564
(=) FC das Atividades de Investimento (59.864) (51.296) (96.061)  (116.052) (66.735) (85.463) (94.868)
FC das Atividades de Financiamento
Atividades de Financiamento Proprias (81.698) 20.206 22.896 2.349 302.468 (373.445) 32.542
Empréstimo e Financiamento (2.560) 17.532 17.178 (2.814) 298.299 (211.490) 26.889
Dividendos Pagos (84.780) - - (14) - (164.773) -
Aumento do Capital 5.642 2.673 5.717 5.177 4.169 2.819 5.653
Atividades de Financiamento PLPT 82.215 (468) 57.045 54.091 (3.017) 129.361 3.492
(=) FC das Atividades de Financiamento 517 19.737 79.941 56.440 299.451 (244.084) 36.034
(=) FC Mensal (33.228) (21.535) 67.838 32.073 235.387 (262.973) 26.554
Caixa Inicial 154.296 121.068 99.532 167.371 199.443 434.830 171.857
Caixa Final 121.068 99.532 167.371 199.443 434.830 171.857 198.411
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01660-8 COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ
06.272.793/0001-84

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM 000002
3-N° REGISTRO NA CVM 016608
4 - DATA DO REGISTRO CVM 13/11/1997
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 16/09/2004
9 - DATA DE VENCIMENTO 16/09/2004
10 - ESPECIE DA DEBENTURE FLUTUANTE
11 - CONDIGAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 1.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 73.642
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 73.642
16 - TITULO CIRCULAGAO  (UNIDADE) 73.642
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO  (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0

21 -

DATA DA ULTIMA REPACTUACAO

22 -

DATA DO PROXIMO EVENTO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01660-8 COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

3-CNPJ

06.272.793/0001-84

10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 02
2 - N° ORDEM 3
3-N° REGISTRO NA CVM CVM/SER/DEB/2007/002
4 - DATA DO REGISTRO CVM 23/03/2007
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/03/2007
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/03/2013

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SUBORDINADA

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE

12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais)

10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 267.300
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 26.730
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 26.730
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0

21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO
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01660-8 COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR 06.272.793/0001-84

17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

A0S

Conselho de Administracdo e Acionistas da
Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR
Sao Luis - MA

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informagdes Trimestrais (ITR) da Companhia

Energética do Maranhdo - CEMAR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de
2007, compreendendo o balango patrimonial, a demonstra¢do do resultado, o relatorio de
desempenho e as informagdes relevantes, preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Nossa revisdao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacéo e discussao com 0s
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia,
quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das informacgdes trimestrais e
(b) revisdo das informagfes e dos eventos subsequentes que tenham ou possam vir a ter
efeitos relevantes sobre a situagdo financeira e as operagdes da Companhia.

Baseados em nossa revisdo especial ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo
relevante que deva ser feita nas informacGes trimestrais acima referidas para que as mesmas
estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e condizentes com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, especificamente aplicaveis a
elaboracdo das informaces trimestrais obrigatérias.

31 de outubro de 2007

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6-S-MA

Jodo Alberto da Silva Neto
Contador CRC 1RS048980/0-0-T-CE-S-MA
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01.01 - IDENTIFICACAO
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INDICE

GRUPO |QUADRO [DESCRIGAO PAGINA
01 01 IDENTIFICACAO 1
01 02 [SEDE 1
01 03 DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia) 1
01 04 |REFERENCIA DO ITR 1
01 05 |COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06 |CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07 |SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 |PROVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09 [CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 3
01 10 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01 |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO 4
02 02 |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 6
03 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 8
04 01 |NOTAS EXPLICATIVAS 11
05 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE 57
10 01 |CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES 30
17 01 |RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL 82

05/11/2007 12:34:07

Pag:

83




