SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

03.220.438/0001-73

4 - NIRE

35300314531

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO
Avenida Colares Moreira 477

2 - BAIRRO OU DISTRITO
Renascenca Il

3-CEP 4 - MUNICIPIO

65075-441

Sao Luis

5-UF
MA

6 - DDD
098

7 - TELEFONE

3217-2123

8 - TELEFONE

9 - TELEFONE

10 - TELEX

11 - DDD 12 - FAX

13 - FAX

14 - FAX

098
15 - E-MAIL

3235-7161 -

equatorial@equatorialenergia.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Leonardo Duarte Dias
2 - ENDEREGO COMPLETO

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Avenida Colares Moreira 477
4 - CEP

65075-441

Renascenga Il
5 - MUNICIPIO 6 - UF

MA

S&o Luis

7 -DDD

098

8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE

3217-2245

11 - TELEX

3217-2123 3217-2137

12 - DDD

098

13 - FAX

3235-7161

14 - FAX

3217-2107 -

15 - FAX

16 - E-MAIL

leonardo.dias@equatorialenergia.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO

SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiClO

2 - TERMINO

3 - NUMERO 4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2007

31/12/2007

3 01/07/2007

30/09/2007

2

01/04/2007

30/06/2007

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

KPMG Auditores Independentes

10 - CODIGO CVM
00418-9

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Jodo Alberto da Silva Neto

12 - CPF DO RESP. TECNICO

551.696.510-15
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
03.220.438/0001-73

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Acbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Unidades) 30/09/2007 30/06/2007 30/09/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 103.295.946 103.295.946 102.635.220
2 - Preferenciais 95.359.502 95.359.502 94.039.957
3 - Total 198.655.448 198.655.448 196.675.177
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Nacional Holding

4 - CODIGO ATIVIDADE

3120 - Emp. Adm. Part. - Energia Elétrica
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Holding

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

6 - ESPECIE E
CLASSE DE
AGAO

1-ITEM |2 -EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
03.220.438/0001-73

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1 ITEM|2-DATA DA |3- VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERACAO 5 ORIGEM DA ALTERAGCAO 7- QUANTIDADE DE ACOES EMITIDAS |8 - PRECO DA ACAO NA
ALTERAGAO (Reais Mil) (Reais Mi) (Unidades) EMISSAO (Reais)
01 08/03/2006 350.542 30.000 |Reserva de Capital 8.595.988 3,4900000000
02 | 09/03/2006 353.122 2.580|Integraliz. capital com agdes 3.122.228 0,8262800000
03 10/03/2006 527.617 174.495|Reserva de Lucro 0 0,0000000000
04 05/04/2006 713.217 185.600 |Subscri¢do Publica 38.400.000 14,5000000000
05 | 03/05/2007 713.217 0[subscriggo Particular em Dinheiro 1.980.271 0,0000015149

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA

2 - ASSINATURA

05/11/2007 11:32:33
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

03.220.438/0001-73

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

1 Ativo Total 831.929 790.826
1.01 Ativo Circulante 201.953 197.547
1.01.01 Disponibilidades 195.573 191.111
1.01.01.01 Caixa 0 0
1.01.01.02 Contas Bancérias a Vista 218 195
1.01.01.03 Ordens de Pagamento Emitidas (11) (11)
1.01.01.04 Fundos de Caixa 0 0
1.01.01.05 Aplicagdes em Mercado Aberto 195.366 190.927
1.01.01.06 Numerarios em Transito 0 0
1.01.02 Créditos 0 0
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.01.01 Consumidores e revendedores 0 0
1.01.02.01.02 (-) Proviséo p/ Créd.Liquidagao Duvidosa 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 6.380 6.436
1.01.04.01 Impostos a Recuperar 6.318 6.271
1.01.04.02 Baixa Renda 0 0
1.01.04.03 Pagamentos Antecipados 64 87
1.01.04.04 IR/CSLL Diferidos 0
1.01.04.05 Depdsitos Judiciais 0
1.01.04.06 Dividendos a Receber 75
1.01.04.07 Outros Créditos a Receber ) 3
1.02 Ativo N&o Circulante 629.976 593.279
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 0 0
1.02.01.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.01.01.01 Consumidores e Revendedores 0 0
1.02.01.01.02 (-) Proviséo p/ Créd.Liquidagdo Duvidosa 0 0
1.02.01.01.03 Impostos a Recuperar 0 0
1.02.01.01.04 Pagamentos Antecipados 0 0
1.02.01.01.05 IR/CSLL Diferidos 0 0
1.02.01.01.06 Depositos Judiciais 0 0
1.02.01.01.07 Outros Créditos a Receber 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 629.976 593.279
1.02.02.01 Investimentos 629.976 593.279
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
03.220.438/0001-73

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007

1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 392.351 355.271
1.02.02.01.04 Participagdes em Controladas - Agio 237.625 238.008
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imobilizado 0 0
1.02.02.02.01 Imobilizado 0 0
1.02.02.02.02 (-)Obrig.Vinculadas & Conc.do Servigo 0 0
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

03.220.438/0001-73

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

2 Passivo Total 831.929 790.826
2.01 Passivo Circulante 3.978 2.773
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.01.01 Encargos da Divida 0 0
2.01.01.02 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 0 0
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 3.508 2.495
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 261 101
2.01.06.01 Provisdes de Férias e Encargos 261 101
2.01.06.02 Proviséo para Contingéncias 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 209 177
2.01.08.01 Folha de Pagamento 1 8
2.01.08.02 Taxa de lluminacéo Publica 0 0
2.01.08.03 Taxas Regulamentares 0 0
2.01.08.04 Valores a pagar 0 0
2.01.08.05 Empresa de Pesquisa Energética 0 0
2.01.08.06 Pesquisa e Desenvolvimento 0 0
2.01.08.07 Programa de Eficiéncia Energética 0 0
2.01.08.08 Outros Créditos a Pagar 208 169
2.02 Passivo N&o Circulante 0 0
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 0 0
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 0 0
2.02.01.03.01 Proviséo para Contingéncias 0 0
2.02.01.03.02 Entidade de Previdéncia Privada 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 0 0
2.02.01.06.01 Ressarcimento ao Gerador - MAE 0 0
2.02.01.06.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patriménio Liquido 827.951 788.053
2.04.01 Capital Social Realizado 713.217 713.217
2.04.01.01 Capital Social Subscrito 713.217 713.217
2.04.01.02 Capital Social a Integralizar 0 0
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
03.220.438/0001-73

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007

2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 11.320 11.320
2.04.04.01 Legal 5.957 5.957
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 5.363 5.363
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 103.414 63.516
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007 Legislagédo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02001-0 EQUATORIAL ENERGIA S.A. 03.220.438/0001-73

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.01.01 Fornecimento de Energia Elétrica 0 0 0 0
3.01.02 Suprimento de Energia Elétrica 0 0 0 0
3.01.03 Encargo de Capacidade Emergencial 0 0 0 0
3.01.04 Outras Receitas 0 0 0 0
3.02 Deducbes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.02.01 (-) ICMS sobre Venda de Energia Elétrica 0 0 0 0
3.02.02 (-) COFINS 0 0 0 0
3.02.03 (-)PIS 0 0 0 0
3.02.04 (+) PIS/ICOFINS sobre Ativo Regulatério 0 0 0 0
3.02.05 (-) Cota para RGR 0 0 0 0
3.02.06 (-)I1ss 0 0 0 0
3.02.07 (-) Encargos de Capacidade Emergencial 0 0 0 0
3.02.08 (-) Encargos do Consumidor 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.04.01 Energia Elétrica Comprada para Revenda 0 0 0 0
3.04.02 Encargos Uso Sistema Transm. e Distrib. 0 0 0 0
3.04.03 Custo de Operacéo - Pessoal 0 0 0 0
3.04.04 Custo de Operacéo - Material 0 0 0 0
3.04.05 Custo de Operacéo - Servico de Terceiros 0 0 0 0
3.04.06 Custo de Operacéo - Deprec. e Amort. 0 0 0 0
3.04.07 Custo de Operacéo - Arrend. e Aluguel 0 0 0 0
3.04.08 Custo de Operagéo - Taxa de Fiscalizagao 0 0 0 0
3.04.09 Custo de Operagéo - Outros 0 0 0 0
3.04.10 Custo de Serv.Terceiros - Pessoal 0 0 0 0
3.04.11 Custo de Serv.Terceiros - Material 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

03.220.438/0001-73

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.04.12 Custo de Serv.Terceiros - Serv.Terceiros 0 0 0 0
3.04.13 Custo de Serv.Terceiros - Deprec. Amort. 0 0 0 0
3.04.14 Custo de Serv.Terceiros - Arrend.Aluguel 0 0 0 0
3.04.15 Custo de Serv.Terceiros - Outros 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 41.122 108.309 51.841 80.678
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.01.01 Despesas com Vendas 0 0 0 0
3.06.01.02 Prov/Rev. PDD e Perda Cliente Incobravel 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (2.337) (5.108) (1.000) (1.697)
3.06.02.01 Despesas Administrativas (917) (2.873) (672) (1.369)
3.06.02.02 Honoréarios dos Admnistradores (420) (2.235) (328) (328)
3.06.02.03 Prov/Rev. Contingéncias 0 0 0 0
3.06.02.04 Depreciacdo e Amortizagéo 0 0 0 0
3.06.02.05 Qutras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.03 Financeiras 5.628 17.822 6.998 (604)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 5.686 18.594 6.185 12.075
3.06.03.01.01 Rendas Financeiras 5.686 18.594 6.185 12.075
3.06.03.01.02 Acréscimo Moratério de Energia Vendida 0 0 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (58) (772) 813 (12.679)
3.06.03.02.01 Encargos da Divida 0 0 0 0
3.06.03.02.02 Variacbes Monetarias e Cambiais 0 0 0 0
3.06.03.02.03 Juros dos Empréstimos e Financiamentos 0 0 0 0
3.06.03.02.04 Comissoes 0 0 826 (11.784)
3.06.03.02.05 Outras Despesas Financeiras (58) (772) (13) (895)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

03.220.438/0001-73

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 36.831 95.595 45.843 82.979
3.06.06.01 Equivaléncia Patrimonial 37.214 96.803 47.087 86.712
3.06.06.02 Amortizacdo do Agio (383) (1.208) (1.244) (3.733)
3.06.06.03 Ganho de Capital em Controlada 0 0 0 0
3.06.06.04 Outras Receitas 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 41.122 108.309 51.841 80.678
3.08 Resultado Nao Operacional (209) (1.883) 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.01.01 Receita Nao Operacional 0 0 0 0
3.08.02 Despesas (209) (1.883) 0 0
3.08.02.01 Despesa N&@o Operacional (209) (1.883) 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participacdes 40.913 106.426 51.841 80.678
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (1.015) (3.011) 0 0
3.10.01 Contribui¢do Social (271) (802) 0 0
3.10.02 Imposto de Renda (744) (2.209) 0 0
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.11.01 IR/CSLL Diferidos 0 0 0 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.01.01 Acionistas N&o Controladores 0 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0 0
3.13 Reversédo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 39.898 103.415 51.841 80.678
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/09/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
03.220.438/0001-73

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2- DESCRICAO 3-01/07/2007 a 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 198.655.448 198.655.448 196.675.177 196.675.177
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,20084 0,52057 0,26359 0,41021

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL ,
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
02001-0 EQUATORIAL ENERGIA S.A. 03.220.438/0001-73

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Em milhares de reais, exceto quando especificado)
1 CONTEXTO OPERACIONAL

A Equatorial Energia S.A. (“Companhia” ou “Equatorial” ou “Controladora”), com
sede em Sdo Luis no Estado do Maranhdo, tem por objetivo a participacdo em outras
sociedades, sempre no setor de energia elétrica, prioritariamente em operacdes de
distribuicdo de energia nas Regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste.

Em 30 de setembro de 2007, a Companhia mantinha participagdo de 65,02%
(65,06% em 30 de junho de 2007) na Companhia Energética do Maranhdo (“CEMAR” ou
“Controlada”), empresa de economia privada de capital aberto que tem como atividade
principal a distribuicdo de energia elétrica. A area de concessdo da CEMAR ¢ o Estado do
Maranh&o, atendendo, em 30 de setembro de 2007, a 1.412.361 consumidores e cobrindo
uma &rea superior a 333 mil Km% O contrato de concesséo de distribuicdo de energia
elétrica n° 060, celebrado entre a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, a
CEMAR e a Companhia, possui vigéncia até 10 de agosto de 2030, podendo ser prorrogado
por mais um periodo de 30 anos.

Entre agosto de 2002 e abril de 2004, a CEMAR esteve sob intervencéo
administrativa da ANEEL. Tal intervencdo foi encerrada com a troca de controle da
CEMAR. Desde entdo, a nova administracio da CEMAR vem implementando uma
reestruturacdo financeira e operacional, focando suas atividades em seus clientes e no
retorno do acionista. O processo de reestruturacdo abrange diversas areas, desde a
renegociacdo de contratos de financiamento, com o correspondente alongamento do perfil
da sua divida, até renegocia¢fes do fornecimento de materiais e prestacdo de servicos,
implementacdo de uma politica mais contundente no combate as perdas e na cobranga das
contas em atraso e, por conseguinte, uma politica de arrecadacdo mais eficiente. Estas aces
contribuiram para que a CEMAR revertesse 0 passivo a descoberto verificado em 31 de
dezembro de 2003 no montante de R$146.527, passando a apresentar um patrimonio
liquido positivo. Em 30 de setembro de 2007 o patriménio liquido da CEMAR era de
R$603.428.

Em 6 de marco de 2006, a ANEEL aprovou a reestruturacdo societaria da
Equatorial, que contemplou a alienacéo indireta das acdes representativas de 50% do poder
de voto e 46,25% do capital social da Companhia, as quais passaram a ser detidas
indiretamente pelo UBS Pactual Latin America Power Fund Ltd., fundo gerido por
subsidiaria integral do UBS Pactual S.A., conforme reestruturacdo descrita na Nota
Explicativa 21.

Ainda no contexto societario, em 30 de marco de 2006, a Companhia realizou uma
Oferta Publica de Agdes (OPA), representando uma evolucdo em sua estrutura societaria. A
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partir dessa oferta foram captados R$540.270, dos quais R$185.600 referentes a Oferta
Primaria, com emissdes de novas acles. O restante correspondeu a Oferta Secundaria,
referente & venda de acbes dos acionistas controladores e administradores. A OPA foi
realizada no &mbito do Nivel 2 de Préaticas de Governanga Corporativa da Bolsa de Valores
de S&o Paulo (BOVESPA), na forma de UNITs, compostas por 1 (uma) acdo ordinéria e 2
(duas) aces preferenciais. Atualmente, aproximadamente 44% das acdes ordinarias e 96%
das acOes preferenciais estdo em circulagcdo no mercado correspondendo a pouco mais de
69% do total de a¢des da Companhia.

2 CONSOLIDACAO

As informagbes trimestrais foram preparadas de acordo com as normas
estabelecidas pela Instrugdo n° 247, de 27 de margo de 1996 da Comisséo de Valores
Mobiliarios — CVM, e incluem as demonstracGes financeiras da Companhia e de sua
controlada CEMAR.

A participacdo na controlada CEMAR em 30 de setembro de 2007 era de 65,02%
(65,06% em 30 de junho de 2007), e os ativos, passivos, receitas e despesas do periodo
foram integralmente considerados nas informacdes trimestrais consolidadas.

Adicionalmente, os seguintes procedimentos de consolidacdo foram adotados,
quando aplicavel:

o Eliminag&o das participa¢des no Patriménio Liquido da controlada;
e Eliminacgéo do resultado de Equivaléncia Patrimonial;
e Eliminacdo dos saldos de Ativos e Passivos entre as empresas consolidadas;

e Destaque da participacdo de minoritarios no Passivo e na Demonstracdo do
Resultado; e

e Conforme previsto no Oficio CVM n°. 01/2007 o incentivo fiscal concedido a
Controlada pela Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste — ADENE, atual
Superintendéncia para o Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE, (vide Nota
Explicativa 9), reconhecido pela CEMAR como uma reserva de capital, foi
considerado nas demonstracdes financeiras consolidadas no resultado do periodo,
reduzindo a despesa de imposto de renda em R$8.173 (correspondente a
participacdo da Equatorial na reserva de capital apurada pela Controlada).

Os balangos patrimoniais, em 30 de setembro de 2007 e 30 de junho de 2007, e as
demonstracdes de resultados dos trimestres findos em 30 de setembro de 2007 e 2006 da
CEMAR estdo compostos, de forma condensada, conforme demonstrado abaixo.
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ATIVO

Circulante

Né&o Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Permanente

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Circulante
Nao Circulante
Patrimdnio Liquido

Receita Operacional

Deducdes a Receita Operacional
Receita Operacional Liquida

Custo do Servico de Energia Elétrica
Lucro Operacional Bruto

Despesa Operacional

Resultado do Servico

Resultado Financeiro

Resultado Operacional

Resultado N&o Operacional

Resultado antes da Contribuicdo social do imposto de renda
Contribuicdo Social e Imposto de Renda
RESULTADO DO PERIODO

CEMAR
30/09/2007 30/06/2007
1.682.936 1.555.282
506.713 463.350
378.124 367.020
798.099 724.912
1.682.936 1.555.282
280.608 256.723
798.900 752.470
603.428 546.089
CEMAR

3T07 3T06
327.773 315.483
(93.899) (67.060)
233.874 248.423
(116.949) (105.719)
116.925 142.704
(27.712) (47.241)
89.213 95.463
(8.990) (7.728)
80.223 87.735
(1.579) (2.922)
78.644 84.813
(26.958) (18.514)
51.686 66.299
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A conciliacdo entre o resultado consolidado e o da controladora do trimestre findo
em 30 de setembro de 2007 estd demonstrada a seguir:

Controladora 39.898

Equivaléncia patrimonial sobre a variacdo das contas do patrimdnio liquido da Controlada que
ndo afetam o resultado desta:

- Reduc&o da participagdo societéaria @)
- Ajuste de dividendos a receber 75
Consolidado 39.966

3 APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As informagOes trimestrais individuais e consolidadas foram elaboradas e estéo
apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais
incluem as determinacdes da Lei das Sociedades por AcOes, disposicdes complementares
da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e com a legislacdo especifica emanada pela
ANEEL. Essas demonstracBes financeiras incorporaram as alteracdes trazidas pelos
seguintes normativos contébeis: (i) Normas e Procedimentos de Contabilidade 27 (NPC 27)
- Apresentacdo e DivulgacOes, emitido pelo IBRACON - Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil em 3 de outubro de 2005, aprovada pela Deliberagdo CVM n°. 488
naquela mesma data; e (ii) Normas e Procedimentos de Contabilidade 22 (NPC 22) -
Provisbes, Passivos, Contingéncias Passivas e Contingéncias Ativas, emitido pelo
IBRACON em 3 de outubro de 2005, aprovada pela Deliberagdo CVM n° 489 naquela
mesma data.

Em atendimento as determinacdes da ANEEL através do Despacho n° 3.073, de 28
de dezembro de 2006, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2007, os encargos dos
consumidores relativos ao Programa de Eficiéncia Energética — PEE, Pesquisa e
Desenvolvimento — P&D, Conta de Desenvolvimento Energético — CDE e Conta de
Consumo de Combustivel — CCC, anteriormente contabilizados no grupo Custo
Operacional, passaram a ser registrados no grupo Deducdes da Receita Operacional,
efetuando-se as correspondentes reclassificacdes para os valores apresentados referentes ao
exercicio de 2006.
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4 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracéo do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio.

b) Estimativas contabeis

As estimativas contabeis foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com
base no julgamento da Administragdo da Companhia e de sua Controlada para
determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstra¢fes financeiras. ltens
significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a provisdo para créditos de
liguidacdo duvidosa, o imposto de renda e contribuicdo diferidos ativos e passivos, a renda
ndo faturada, o valor residual do ativo imobilizado e a provisdo para contingéncias. A
liguidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
diferentes dos estimados devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacéo.
A Administracdo da Companhia e de sua Controlada revisa as estimativas e premissas pelo
menos anualmente.

c) Moeda Estrangeira

Os ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras foram
convertidos para reais pela taxa de cambio da data de fechamento do balango. As diferencas
decorrentes de conversdo de moeda foram reconhecidas no resultado do periodo.

d) Ativos circulantes e ndo circulantes:

e Aplicacbes em mercado aberto

Demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

e  Consumidores e revendedores

Inclui os valores faturados aos consumidores finais, a receita referente a energia
consumida e ndo faturada, uso da rede, servicos prestados, acréscimos moratorios e outros,
até o encerramento do periodo, contabilizado com base no regime de competéncia (vide
Nota Explicativa 6).

e Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente para cobrir eventuais perdas na
realizacéo das contas a receber (vide Nota Explicativa 6a).
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) Estoques

Os materiais em estoque, classificados no ativo circulante, estdo registrados ao custo
médio de aquisic¢do, ajustado por provisdo para perdas, quando necessario, e ndo excedem o
valor de mercado. Ja os materiais em estoque destinados a investimentos estdo classificados
no ativo imobilizado pelo custo médio de aquisigéo.

e Baixa Renda

Inclui os valores decorrentes dos critérios de classificacdo de unidades consumidoras
na subclasse residencial de baixa renda, estabelecida pela Lei n°. 10.438/02 (vide Nota
Explicativa 7).

. Investimento

Representado pela participacdo em controlada avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial.

e Intangivel

Representado pelo &gio registrado na aquisicdo da Controlada, decorrente da
diferenca entre o preco de aquisi¢do e o valor do patriménio contébil da empresa adquirida,
em conformidade com a Instrucéo n°. 247 da CVM, de 27 de mar¢o de 1996. Até o final do
exercicio de 2005, a Companhia efetuava a amortizacdo do agio de maneira linear pelo
prazo remanescente do contrato de concessdo da Controlada, uma vez que a CEMAR néo
apresentou rentabilidade nos anos iniciais da concessdo. A partir de dezembro de 2005,
com a CEMAR tendo atingido a lucratividade, a amortizagdo passou a ser feita
proporcionalmente as curvas do lucro liquido projetado para o periodo remanescente do
contrato de concessdo da CEMAR.

Inclui também o deségio apurado na reestruturacdo societaria da Companhia (vide
Nota Explicativa 12), através da qual realizou a aquisicdo de novas agdes do capital da
CEMAR. A realizagdo do deséagio ocorrera quando da alienacdo do investimento ou
dissolucédo da Controlada.

e |mobilizado

Esté registrado ao custo de aquisi¢do corrigido monetariamente até 31 de dezembro de
1995, deduzido de depreciagdo calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos
contabeis registrados nas respectivas Unidades de Cadastro - UCs, conforme determina a
Portaria n°. 815 da DNAEE, de 30 de novembro de 1994, e as taxas anuais constantes da
tabela anexa a Resolugdo n°. 02 de 24 de dezembro de 1997 e n°. 44, de 17 de marco de
1999 da ANEEL. O valor apurado para depreciacdo é debitado grande parte no resultado e
0 restante no custo das obras em andamento, em fun¢éo da utilizacao de tais bens.

Os gastos que representam o aumento da capacidade instalada ou da vida util do
bem s&o considerados como ativo imobilizado e capitalizados. Os gastos com manutencdo e
reparo sdo registrados no resultado, respeitando-se o regime de competéncia.
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Em funcédo do disposto na Instru¢do Contébil n°. 6.3.10 do Manual de Contabilidade
do Servico Publico de Energia Elétrica, instituido pela Resolucéo n°. 444 da ANEEL, de 26
de outubro de 2001, os juros, variacbes monetérias e encargos financeiros, relativos aos
financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estdo
registrados neste subgrupo como custo.

Conforme Instrucdo Contéabil 6.3.23, do Manual de Contabilidade do Servico
Publico de Energia Elétrica, o valor correspondente as Obrigacfes Vinculadas a Concessdo
é apresentado como redutor do Ativo Imobilizado. As citadas obrigacfes referem-se aos
valores recebidos de consumidores para possibilitar a realizacdo dos empreendimentos
necessarios ao atendimento dos pedidos de fornecimento de energia elétrica, e aos recursos
recebidos da Unido, do Estado do Maranhdo e de outras fontes, com fins especificos de
financiamento de obras de Geracdo, Transmissdao e Distribuicdo de energia elétrica,
incluindo os recursos do Programa Nacional de Universalizacdo e Uso de Energia Elétrica
na Zona Rural — Programa Luz para Todos (vide Nota Explicativa n° 15d).

° Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Estdo apresentadas pelo valor liquido de realizacéo.

e) Passivos Circulantes e Nao Circulantes:

e  Empréstimos, financiamentos, encargos da divida e debéntures

Estdo atualizados pela variagdo monetaria e/ou cambial incorrida até a data do
balanco, alem dos juros e demais encargos previstos contratualmente e apropriados como
despesas financeiras até a data do balanco.

e  Provisdo para contingéncias

Estdo constituidas com base na avaliacdo do risco potencial de perda sobre as acdes
em andamento, embasadas em relatorios preparados por consultores juridicos externos e
pelos consultores juridicos da Controlada. O saldo da provisdo para contingéncias esta
apresentado liquido de seus respectivos depdsitos judiciais.

e Demais passivos circulantes e ndo circulantes

Estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, gquando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagcdes monetarias e/ou cambiais incorridas até
a data do balanco.

f)  Provisdes:

Uma provisdo é reconhecida no balango quando a empresa possui uma obrigacdo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
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econémico seja requerido para saldar tal obrigacdo. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

g) Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos:

O imposto de renda e a contribuicdo social da Companhia e da sua Controlada
foram calculados com base nas aliquotas efetivas do imposto de renda e da contribuicdo
social sobre lucro liquido.

h) Plano de Complementacao de Aposentadoria e Pensdo:

Os custos associados ao plano de aposentadoria e penséo patrocinado pela CEMAR
sdo reconhecidos pelo regime de competéncia e em conformidade com a deliberacéo
n°. 371/00 da CVM.

5 APLICACOES EM MERCADO ABERTO

As aplicacOes financeiras correspondem a operacdes realizadas junto a instituicdes
financeiras nacionais de primeira linha, remuneradas na sua maior parte, conforme variacdo
do Certificado de Deposito Interbancério - CDI, em condicGes e taxas normais de mercado,
e estdo disponiveis para serem utilizadas nas operacées da Companhia e sua Controlada.
Dentre as aplicacdes estd o fundo FIQ-Aragcagy no montante consolidado de R$342.472
(R$280.836 em 30 de junho de 2007), sendo R$195.366 na Controladora, cujos Unicos
quotistas sdo a Companhia e sua Controlada, e tem sua carteira composta por quotas de
outros fundos de investimento ndo exclusivos. A INTRAG-DTVM, uma subsidiaria
integral do Banco Itad, é responsavel pela administracdo, gestdo e custddia do fundo
exclusivo FIQ-Aragagy.

Controladora Consolidado
Instituicio Tipo de Aplicacéo 30/09/2007  30/06/2007  30/09/2007  30/06/2007

Banco do Nordeste LFT - - 15.636 5.345
Bradesco Fundos de Investimentos - - 5.472 5.313
CDB - - 1.076 818

CEF Fundos de Investimentos - - - 45.365
Intrag-DTVM Fundos de Investimentos 195.366 190.927 342.472 280.836
UBS Pactual Fundos de Investimentos - - 888 864
Total 195.366 190.927 365.544 338.541
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6 CONSUMIDORES E REVENDEDORES

Fornecimento faturado
Setor Privado
Residencial
Industrial
Comercial, servigos e outras

Rural

Setor PUblico
Poder Publico
lluminagdo Publica

Servico Puablico

Fornecimento néo faturado
PERCEE

Encargo de capacidade emergencial
Parcelamento

Outras

Subtotal - Consumidores

Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica - CCEE (Nota 6 b)

Concessionarias
Cheques em cobranca

Servicos prestados a terceiros

Total

Ativo Circulante

Ativo Nao Circulante

Consolidado
Vencidos 30/09/2007 30/06/2007
Vincendos P :
Até Mais de
90dias 90 dias Total PDD Total PDD
36.149 35.673 8.809 80.631 10.337 72.932 10.412
12.276 7.310 4.933 24.519 3.531 19.573 3.966
20.383 10.774 5.347 36.504 4.477 33.277 4121
3.382 2.340 2.388 8.110 10 7.244 51
72.190 56.097 21.477 149.764 18.355 133.026 18.550
8.291 5.386 2.003 15.680 485 14.401 453
4.143 1.095 348 5.586 50 5.399 100
5.552 2.036 2.214 9.802 479 9.507 594
17.986 8.517 4.565 31.068 1.014 29.307 1.147
29.862 - - 29.862 - 23.927 -
113 - - 113 - 113 -
3 - 39 42 - 46 -
34.666 3.179 4.489 42.334 3.155 35.374 3.210
673 6.854 4.110 11.637 4.731 13.200 4.663
65.317 10.033 8.638 83.988 7.886 72.660 7.873
155.493 74.647 34.680 264.820 27.255 234.993 27.570
8.010 - 197 8.207 197 8.620 197
204 - - 204 - 204 -
- - 4.363 4.363 4.363 4.384 4.384
- - 947 947 792 1.041 792
8.214 - 5.507 13.721 5.352 14.249 5.373
163.707 74.647 40.187 278.541 32.607 249.242 32.943
141.240 74.647 36.549 252.436 28.969 225.348 29.305
22.467 - 3.638 26.105 3.638 23.894 3.638
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a) Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa:

A constituicdo da proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa esta de acordo com
os critérios definidos na Instrucdo Geral 6.3.2 do Manual de Contabilidade do Servico
Publico de Energia Elétrica, a seguir resumidos:

Clientes com débitos relevantes

Analise individual do saldo a receber dos consumidores por classe de consumo,
considerado de dificil recebimento.

Para os demais casos

Consumidores residenciais — vencidos ha mais de 90 dias;
Consumidores comerciais — vencidos ha mais de 180 dias;

Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminacdo publica e servigos
publicos e outros — vencidos ha mais 360 dias.

b) Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE:

A Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE é o0 ambiente onde s&o
transacionadas as sobras energéticas (operacOes de curto prazo) verificadas entre os valores
de geracdo e de carga realizados e contratados/previstos. Tais sobras sdo registradas pelo
regime de competéncia de acordo com as informacOes divulgadas por este 6rgdo. Nos
meses em que estas informagdes ndo sdo disponibilizadas em tempo hébil por aquele 6rgéo,
os valores sdo estimados pela CEMAR, utilizando as informagdes disponiveis.

Os valores correspondentes as operacgdes junto a CCEE foram registrados levando-
se em consideracdo informacdes divulgadas pela mesma.

A divulgacdo da apuracdo das operagdes efetuadas no ambito da CCEE, para o
periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002, apresentou o montante de R$64.986.
Deste total, ha um saldo a receber pela CEMAR de R$8.010, que estd sendo contestado
judicialmente. Este saldo pode sofrer modificacGes, dependendo de decisdo dos processos
judiciais em andamento, relativos & interpretacdo das regras do mercado em vigor. Do saldo
restante, o valor de R$1.490 representa inadimpléncia. Desse total, R$197 esta
provisionado e R$1.293 esta em cobranca judicial, os quais, atendendo aos critérios fiscais,
foram levados a perda, obtendo-se assim o beneficio fiscal com a reducéo do IR/CSLL. As
demais operacOes realizadas até 30 de setembro de 2007 ndo geraram direito a crédito
(R$413 em 30 de junho de 2007).

A receita total até setembro de 2007, liquida dos ajustes de periodos anteriores
divulgados pela CCEE, monta a R$1.827 (R$3.480 até 30 de setembro de 2006).
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C) Acordo Geral do Setor Elétrico:

O Governo Federal, através da Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica —
CGCEE, e as concessionarias distribuidoras e geradoras de energia elétrica celebraram, em
dezembro de 2001, o Acordo Geral do Setor Elétrico, definindo os critérios para
recomposicdo das receitas e perdas extraordinarias relativas ao periodo de vigéncia do
Programa Emergencial de Redu¢do do Consumo de Energia Elétrica, que ocorreu por meio
de adicional tarifario nas contas de fornecimento de energia, sendo 2,9% nas contas
faturadas aos consumidores da classe residencial (exceto subclasse residencial baixa renda)
e rural, e de 7,9% para as demais classes consumidoras.

As Resolugdes n°. 480/2002 (perda de margem) e n°. 001/2004 (ressarcimento do
gerador) da ANEEL homologaram os valores referentes a CEMAR de R$29.250 e
R$33.570, respectivamente. As perdas de margem foram repassadas para a concessionaria
enquanto que a energia livre arrecadada dos consumidores foi repassada aos geradores de
energia, acrescidos dos impostos incidentes sobre o faturamento e da atualizacdo monetaria,
conforme estipulado pelas Resolugdes n°. 369/2002 e n°. 36/2003 da ANEEL. A Resolucdo
n°. 001/2004 da ANEEL fixou em 46 meses o prazo maximo de permanéncia da
Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria - RTE na tarifa da CEMAR, contados a partir de
dezembro de 2001 e encerrando-se em outubro de 2005. A CEMAR em cumprimento ao
dispositivo legal suspendeu em outubro de 2005 a cobranca da RTE.

Os itens constantes do Acordo Geral do Setor Elétrico vinham sendo remunerados
com base na variacdo da taxa SELIC — Taxa Referencial do Sistema Especial de Liquidacéo
e Custddia (BACEN), acrescida de juros de 1% a.a. sobre 90% do saldo. Em 20 de
dezembro de 2005, a ANEEL, através do Oficio Circular n°. 2.212, estabeleceu 0s seguintes
procedimentos para o calculo da remuneracao:

o Para o item Perda de Margem, a incidéncia da remuneracdo devera ser: (i)
sobre o montante financiado, que corresponde a 90% dos valores homologados pela
ANEEL, taxa SELIC (BNDES), acrescida de juros de 1% a.a.; e (ii) sobre os 10%
n&o financiados, taxa SELIC (BACEN);

o Para o item Energia Livre, para o0 caso em que a Geradora obteve o
financiamento junto ao BNDES, calcular a remuneracédo pela taxa SELIC (BNDES),
acrescida de juros de 1% a.a., e para as geradoras que nao obtiveram financiamento
a remuneracdo devera ser calculada somente pela taxa SELIC (BACEN);

o Para o item Parcela A, a remuneracao devera ser apropriada utilizando a taxa
SELIC (BACEN).

Em setembro de 2005 a CEMAR terminou de recuperar todo o ativo regulatorio
correspondente a RTE, restando em seu passivo valores a repassar aos geradores.
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Em conformidade aos Oficios Circulares n°. 2.212/2005 e n° 074//2006 da
ANEEL/SFF este montante foi atualizado pela variacdo da SELIC e registrado como
fornecedores - Ressarcimento aos Geradores.

Em setembro de 2006, a CEMAR emitiu correspondéncia aos geradores
informando os valores que cada um tinha a receber (R$5.297), considerando 100% do
montante arrecadado até momento pela CEMAR, deduzidos de impostos e encargos,
conforme Resolugdes n°. 36/2003, n°. 089/2003 e n°. 045/2004 da ANEEL. Em 30 de
setembro de 2007, o valor restante a repassar aos geradores era de R$234 (R$228 em 30 de
junho de 2007).

Os principais itens do Acordo Geral do Setor Elétrico estdo demonstrados a seguir:

Consolidado
30/09/2007 30/06/2007
ATIVO - Recomposicao Tarifaria— RTE
Perda de Margem mais Tributos 37.659 37.659
Energia Livre mais Tributos 34.841 34.841
72.500 72.500
Atualizacéo 20.328 20.328
Amortizacdo da Perda de Margem e Energia Livre (92.828) (92.828)
SALDO DO ATIVO - -
PASSIVO - Recomposicao Tarifaria — RTE
Ressarcimento aos Geradores - Curto e Longo Prazo (33.570) (33.570)
Amortizagdo do Ressarcimento (Pagamento aos Geradores) 48.047 48.047
Atualizacdo (14.711) (14.705)
SALDO DO PASSIVO (234) (228)
EFEITO LIQUIDO TOTAL DO ACORDO DO SETOR (234) 228)

ELETRICO

7 BAIXA RENDA

Em 1° de julho de 2003, a ANEEL emitiu a Resolugdo n°. 320 que acrescentou
novos procedimentos para a homologagédo da subvengdo econémica para 0os consumidores
integrantes da subclasse residencial de Baixa Renda. De acordo com tais procedimentos,
em 30 de setembro de 2007 a CEMAR possuia R$12.270 (R$11.860 em 30 de junho de
2007) a receber da Eletrobras.
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8 IMPOSTOS A RECUPERAR

Os saldos de curto e longo prazo em decorréncia das retengdes ou antecipacOes
legais estdo demonstrados a seguir:

Controladora Consolidado
30/9/2007 30/6/2007 30/9/2007 30/6/2007
. Nao . Nao . Nao . Nao
Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante

IR sobre aplicagdo ) ) )

financeira 2.979 3.246 2.982 6.430

IR antecipado (a) 1.658 - 1.344 - 9.053 - 5.494

CSLL antecipado (a) 1.551 - 1.551 - 13.119 - 4.749

IRPJ a restituir - - - - - - 13.984

EE)MS a recuperar CIAP 20822 36067 18268 33429
COFINS a compensar (c) - - - - - 12.715 - 9.068
PIS a compensar (c) - - - - - 2.760 - 1.969
IR/CSLL a restituir 130 - 130 - 130 - 130

Outros - - - - 2.285 - 2.462

Total 6.318 - 6.271 - 48.391 51.542 51.517 44.466

(@ O Imposto de Renda (IR) e a Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido (CSLL)
antecipados correspondiam aos montantes recolhidos, quando das apuragfes tributarias
mensais, nos termos do artigo 2° da Lei 9.430, de 27 de dezembro de 1996.

(b) Com base na Lei Complementar n°. 102, de 11 de julho de 2000, a Companhia vem
registrando ICMS a recuperar CIAP decorrente das aquisi¢cdes de bens destinados ao ativo
imobilizado.

(c) O PIS e a COFINS a compensar decorrem do regime de apura¢do ndo-cumulativo
estabelecido pelas Leis n° 10.637/02 e n° 10.833/03, respectivamente. Ressalta-se que o
valor de PIS e COFINS a compensar constante do ativo ndo circulante refere-se a exclusao
do ICMS da base de calculo das referidas contribui¢des sociais, conforme mandado de
seguranca n°. 2006.37.00.005574-3.
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9 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

Desde maio de 2004, a CEMAR se encontra em processo de reestruturagdo, tendo
este processo se iniciado com a reorganizacao da estrutura de capital em 2004, e continuado
com a reorganizagdo de suas atividades operacionais. Em funcdo disto, a Administracdo da
CEMAR, baseada no disposto na Instrucdo n°. 371/2000 da CVM, entendeu que o ativo
fiscal diferido decorrente de prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas temporarias
deveriam ser reconhecidos no exercicio de 2005, considerando que as projecdes de lucro
tributavel da CEMAR, elaboradas por sua Administracdo, indicavam que esse ativo seria
realizado em menos de 10 anos.

Estes créditos fiscais diferidos ndo possuem prazo de prescricdo para sua
recuperacao, e estdo registrados em consonancia com as disposic¢fes da Deliberag¢do n°® 273
da CVM, de 20 de agosto de 1998, e da Instrucdo n°® 371 da CVM, de 27 de junho de 2002.
Estdo registrados no ativo circulante e no realizdvel a longo prazo da Controlada,
considerando a expectativa de sua realizacdo, determinada com base nas projecdes de
resultados futuros da CEMAR, observando o limite de 30% para compensacao anual com
lucros tributéveis, exceto para os créditos decorrentes de diferencas temporarias, que serao
integralmente recuperados no momento da realizagdo do principal.

a) Composicao dos Créditos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social:

Consolidado
30/09/2007 30/06/2007

Imposto de renda
Prejuizos fiscais 195.173 197.884
Diferencas temporais - -

195.173 197.884

Contribuic&o social
Base negativa 24.725 27.018
Diferencas temporais

24.725 27.018

Total 219.898 224.902
Ativo Circulante 6.933 11.937
Ativo Nao Circulante 212.965 212.965

b) Expectativa de Recuperacdo

Baseada em estudos técnicos de viabilidade que indicam a plena recuperacdo dos
valores de impostos diferidos, a Administracdo da CEMAR estima que a expectativa de
realizacdo dos créditos fiscais possa ser assim representada:
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Expectativa de Realiza¢do 2007 2008 2009 2010 2021011; Total
Imposto diferidos 6.933 24.173 29.249 31.892 127.651 219.898

Os estudos técnicos acima mencionados correspondem as melhores estimativas da
Administracdo da CEMAR sobre sua evolugédo futura e do mercado que a mesma opera.
Tais estudos foram efetuados em 2005 e revisados em 2006, sendo aprovado pelo Conselho

de Administracdo da CEMAR em 18 de dezembro de 2006.

C) Conciliacdo da Despesa com Imposto de Renda e Contribuigdo Social:

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais sobre o

resultado da Controladora e Consolidado e da despesa de Imposto de Renda (IR) e
Contribuicdo Social (CS) debitada em resultado é demonstrada como segue:

Controladora C lidado
30/9/2007 30/9/2006 30/9/2007 30/9/2006
IR CS IR CS IR CS IR CS

Lucro contabil antes do imposto de
renda e da contribuicéo social 106.425 106.425 51.840 51.840 218.210 218.210 172.496 172.496
Aliquota fiscal 25% 9% 25% 9% 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo
social:

Pela aliquota fiscal 26.606 9.578 12.960 4.666 54.553 19.639 43.124 15.525
Adicdes:

Despesas nédo dedutiveis 758 274 66.458 23.927 44.298 15.957

Depreciacdo Acelerada (1) - - 511 -

Equivaléncia Patrimonial 24.200 8.712
Exclusoes:

Reversdies de provisbes, RTD (24.208) 8.706)  (60.020) (21607)  (84.209) (30298)  (53.771) (19.358)

ativos regulatorios e 4gio ) ’ ' ' ' ’ ’ ’

Depreciacéo Acelerada (1) (28.313)
Oultros itens:

Compensagcéo de prejuizo fiscal e

Base negativa (947) (344) 14.118 5.082 (9.961) (6.594) (10.095) (3.637)
Imposto de renda e contribui¢do
social no resultado do exercicio 2.209 802 - - 23.239 15.386 23.556 8.487
Incentivo PAT (76)
Reversdo IR 2006 efeito Dep.
Acelerada (18.478) @1)
Despesa IRPJ 2005 152 109
Excluséo do Incentivo Adene (2) (8.173) - (7.460)
Reversdo da provisdo de IR/CS
apurada em 2006/2005 (6.905) (2.488)
Despesa 2.209 802 - - (3.336) 15.495 9.110 5.999
Aliquota efetiva (excluindo IR/CS —, gg0, 0,75% 0,00% 0,00% -1,53% 7,10% 5,28% 3,48%
Diferidos)
Ativo Fiscal Diferido - - 48.973 3.972 16.225 5.841
Despesa total 2.209 802 - - 45.637 19.467 25.335 11.840
Aliquota efetiva com Ativo Fiscal ) yg0, 0,75% 0,00% 0,00%  2091% 8,92% 14,69% 6,86%

Diferido
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1) Depreciagdo Acelerada Incentivada

O art. 31 da Lei n° 11.196/2005, regulamentado pelo Decreto n° 5.988/2006,
concedeu incentivo de depreciacdo acelerada incentivada, para efeito de calculo do imposto
sobre a renda, para bens adquiridos de 1° de janeiro de 2006 a 31 de dezembro de 2013,
pelas pessoas juridicas que tenham projeto aprovado para instalacdo, ampliacéo,
modernizacdo ou diversificacdo, enquadrado em setores da economia considerados
prioritarios para o desenvolvimento regional, em microrregides menos desenvolvidas
localizadas nas areas de atuagdo das extintas SUDENE e SUDAM. A depreciacao acelerada
incentivada consiste na depreciacao integral, no préprio ano da aquisicdo bem.

Tal incentivo foi obtido pela CEMAR através da Portaria n° 0043/2007 emitida pela
ADENE em 26 de abril de 2007. Nos termos da Portaria MIN n°, 1.211, emitida em 20 de
dezembro de 2006, o Ministério de Integragdo Nacional relacionou os 217 Municipios do
Estado do Maranhdo como sendo enquadradas entre as microrregides menos desenvolvidas
a que se refere a Portaria da ADENE. Dessa forma, a CEMAR vem utilizando o incentivo
para todos os 217 Municipios do Estado do Maranh&o.

(2) Incentivo de Reduc¢do do Imposto de Renda

O valor do Incentivo Fiscal de Reducdo do Imposto de Renda é registrado
diretamente como Reserva de Capital no Patrimdnio Liquido da Controlada.

Tal incentivo foi obtido pela CEMAR através dos Laudos Constitutivos
n°. 0289/2005 e n°. 0323/2005, emitidos pela SUDENE respectivamente em 25 de novembro
e 21 de dezembro de 2005, e que outorgam a CEMAR:

e Laudo 0289 — 25% de reducdo do imposto de renda devido pela atividade
desenvolvida no Estado do Maranhdo até janeiro de 2008, declinando este
percentual para 12,5% a partir de 1° de janeiro de 2009 até 31 de dezembro
de 2013, e

e Laudo 0323 — 75% de reducdo do imposto de renda devido pela atividade
desenvolvida no Estado do Maranhdo até o final do ano calendario de 2015,
incidente sobre o excedente da capacidade instalada do empreendimento no
Estado do Maranhdo.

Esses incentivos impdem algumas obrigacdes e restricbes que devem ser observados
pela Controlada:

(i) O valor apurado como beneficio ndo pode ser distribuido aos acionistas;

(i) O valor deve ser contabilizado como reserva de capital e capitalizado até 31
de dezembro do ano seguinte a apuracdo; e

(iiiy O valor deve ser aplicado em atividades diretamente relacionadas com a
producdo na regido incentivada.
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10 PAGAMENTOS ANTECIPADOS

Controladora Consolidado
30/09/2007 30/06/2007 30/09/2007 30/06/2007

Compensacdo de Variagdo de Custos da Parcela A (a) - - 9.375 11.990
Reposicionamento Tarifario Diferido (b) - - 90.645 86.211
Ativo regulatério PIS/COFINS (c) - - - 2.773
Debéntures

Seguros 64 87 188 329
Outros - - 814 1.004
Total 64 87 101.022 102.307
Ativo Circulante 64 87 10.377 13.324
Ativo Nao Circulante - - 90.645 88.983

a) Conta de Compensacdo da Variagdo de Valores dos Itens da Parcela A — CVA:

A CVA, conforme Portaria Interministerial n°® 025/2002 do Ministério das Minas e
Energia, representa as variagdes dos custos ndo gerenciaveis incorridos pela Companhia,
que somente serdo considerados no proximo reajuste tarifario. De acordo com 0s
procedimentos adotados pela ANEEL, o reajuste tarifario contempla percentuais para a
amortizacdo da CVA constituida.

Do montante de R$9.375 (R$11.990 em 30 de junho de 2007), R$4.850 (R$9.309
em 30 de junho de 2007) correspondem a valores concedidos no reajuste tarifario de agosto
de 2007, e que estdo sendo amortizados desde entdo. A amortizacdo acumulada no periodo
findo em 30 de setembro de 2007 foi de R$18.760 (R$18.871 no periodo findo em 30 de
setembro de 2006).

A ANEEL, através da Resolucdo n° 536, de 21 de agosto de 2007 homologou 0
resultado do reajuste tarifario anual da CEMAR. De acordo com a resolucdo, as tarifas de
fornecimento de energia elétrica da CEMAR foram reajustadas, em 8,08%, sendo 8,91%
relativos ao reajuste tarifario anual e -0,83% relativos aos componentes financeiros
adicionais. O percentual de -0,83% sera aplicado para a amortizacdo da CVA. As novas
tarifas estdo sendo aplicadas desde de 28 de agosto de 2007 e vigorardo até 27 de agosto de
2008, quando acontecera novo reajuste.

Em 06 de setembro de 2007, Companhia impetrou recurso junto a ANEEL referente
ao reajuste tarifario a ser aplicado as tarifas de fornecimento de energia elétrica e de uso
dos sistemas de distribuicdo, no periodo compreendido entre 28 de agosto de 2007 a 27 de
agosto de 2008, requerendo o reconhecimento do saldo ndo amortizado de todos os
componentes financeiros concedidos no reajuste tarifario anual realizado em agosto de
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2006, e que ndo foram incorporados nas tarifas constantes da Resolucdo n°. 536, de 21 de
agosto de 2007. Aguardando decisdo da ANEEL, a Companhia ndo vem efetuando baixa
dos referidos componentes financeiros.

Cabe destacar que parte do reajuste tarifario concedido como componente
financeiro reflete o pleito da CEMAR dos componentes dos custos incorridos, com o
“Programa Luz para Todos” no montante de R$305, o Repasse da Sobrecontratagdo de
energia conforme Decreto 5.163/2004 no montante de R$841, e R$1.405 da Recuperacao
de descontos concedidos para os consumidores classe irrigantes e aqlicultura (Res.
207/2006) e Ajuste financeiro no Uso do Sistema de Distribuicdo do intercdmbio com a
CEPISA.

Outra parcela relevante, no total de R$4.201, corresponde aos valores a serem
devolvidos nas tarifas de energia aos consumidores finais da Exposicdo por diferenca de
precos entre submercados dos Contratos de Compra de Energia Elétrica no Ambiente
Regulador (CCEAR).

b) Reposicionamento Tarifario Diferido — RTD:

O processo de revisdo tarifaria, previsto nos contratos de concessdo do servico de
distribuicdo de energia elétrica, aconteceu pela primeira vez no caso da CEMAR em agosto
de 2005, e a sua realizacdo esta prevista a cada quatro anos. Este processo tem como
objetivo redefinir o nivel das tarifas de fornecimento de energia elétrica, baseando-se em
custos operacionais eficientes e na adequada remuneragdo sobre o0s investimentos
realizados de forma eficiente e prudente pelas empresas.

O processo de revisdo tarifaria da CEMAR teve inicio em 2004 e foi concluido no
dia 22 de agosto de 2005 com a divulgacdo pela ANEEL do novo reposicionamento
tarifario da Controlada. As tarifas de fornecimento de energia elétrica da CEMAR tiveram
reajuste médio de 15,95%, sendo que a ANEEL autorizou, por meio da Resolucéo
Homologatoria n° 196 de 22 de agosto de 2005, apenas o repasse imediato de 7,16%
acrescido dos componentes financeiros externos a revisdo tarifaria periédica (CVA e ativos
regulatérios) de 3,80%, implicando em um aumento tarifario total de 10,96%. O
recebimento pela CEMAR da diferenca do indice foi diferido em trés parcelas para 0s anos
de 2006, 2007 e 2008.

A CEMAR vem apurando mensalmente a parcela do RTD, constituido pela
diferenca entre o indice medio homologado de 15,95% e o repasse autorizado para as
tarifas (7,16%). De acordo com a Resolugdo Homologatéria n°® 196, a ANEEL incluira na
parcela B dos reajustes tarifarios dos proximos trés anos (agosto de 2006, 2007 e 2008)
valores compensar a diferenca do reajuste postergado. A primeira parcela no valor de R$
42.451 mil foi considerada no reajuste tarifario de 2006.
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Em agosto de 2007, a ANEEL homologou o reajuste tarifario, repassando para as
tarifas de fornecimento o montante de R$43.527 referente a segunda parcela do
Reposicionamento Tariféario Diferido.

Em 30 de setembro de 2007, a CEMAR havia apurado como Ativo Regulatério o
valor total de R$90.645 (R$86.211 em 30 de junho de 2007), classificado no ativo ndo
circulante, dado a expectativa de realizacao.

c) Ativo Regulatério PIS/COFINS:

Em 2004, a CEMAR registrou um ativo regulatdrio decorrente das majoracdes das
aliquotas do PIS e da COFINS conforme a nova legislacdo (Lei n° 10.637, de 30 de
dezembro de 2002, Lei n° 10.833, de 29 de dezembro de 2003, e Lei n° 10.865, de 30 de
abril de 2004). O reconhecimento desse ativo foi homologado pelo Oficio Circular n® 302,
de 25 de fevereiro de 2005, que reconheceu o direito da CEMAR de requerer a
compensacdo desse custo adicional na Gltima revisdo tariféria, o que ocorreu em agosto de
2005. A Resolucdo Homologatdria n°196, de 22 de agosto de 2005, incluiu no aumento da
tarifa 0 montante necessario para a recuperacdo desse ativo. O saldo de R$2.780, restante
no ativo ndo circulante, representava as perdas apuradas no periodo de 1° de agosto a 28 de
agosto de 2005. A partir da publicacdo da Nota Técnica 554 - SFF/ANEEL que definiu os
critérios para apuragdo do componente financeiro do PIS/COFINS em questdo, as
concessionarias procederam ao recélculo dos referidos tributos, onde foi constatado um
valor contabilizado a maior pela CEMAR, sendo o montante de R$2.780 estornado do ativo
regulatdrio correspondente.

11 OUTROS CREDITOS A RECEBER

Controladora Consolidado

30/09/2007  _30/06/2007  30/09/2007 _30/06/2007

Servicos Pedidos

Desativagdes em curso - - 1.776 2.457
Alienagdes em curso - - 666 243
Servigos em curso - - 583 78
Dispéndios a reembolsar em curso - - 44 45
- - 3.069 2.823

Outros Créditos a Receber
Adiantamento a empregados - - 1.352 1.389
Alienagdes de bens e direitos - - 23 197
Outros créditos 2 3 2.490 2.009
(2) 3 3.865 3.595
Total (2) 3 6.934 6.418
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12 INVESTIMENTO EM COMPANHIA CONTROLADA, INTANGIVEL E

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As principais informacdes sobre os investimentos na controlada CEMAR e as transacoes

com partes relacionadas seguem abaixo:

Controladora
30/09/2007 30/06/2007
Dados da Controlada
Em milhares de aces
Composicao acionaria da controlada:
- Acdes ordinéarias 16.042.732.055 16.033.444.340
- Ac0es preferenciais - Classe A 123.923.178 123.923.178
- Ac0es preferenciais - Classe B 162.572.922 162.572.922
- Total de Acgdes (a) 16.329.228.155 16.319.940.440
Em milhares de R$
Patriménio liquido da controlada
- Capital social 157.727 157.727
- Reserva de Capital 29.183 23.530
- Reservas de Lucro 280.509 280.509
- Lucros Acumulados 136.009 84.323
- Total do patriménio liquido 603.428 546.089
- Resultado do periodo 51.686 47.655
Dados do investimento da Controladora
Participacdo na Controladora
- Total de agdes (em milhares) 10.617.318.360 10.617.318.360
- Participacéo (%) (a) 65,02% 65,06%
Movimentac¢io conta de investimento:
Saldo inicial 355.271 325.420
Equivaléncia patrimonial 37.214 31.456
Ganho/Perda de participagdo societéria (a) (209) (1.605)
Ajustes de Dividendos declarados pela controlada 75 -
Saldo final 392.351 355.271
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Dados do intangivel:

Agio (b) 241.117 240.662
Amortizagdo no periodo (383) 455
240.734 241.117
Deségio (c) (3.109) (3.109)
237.625 238.008

Saldos com controladores e ligadas:
Dividendos a receber da CEMAR - 75
Dividendos a pagar - -

Consolidado
30/09/2007 30/06/2007

Saldos com controladores e ligadas:

Divida com Eletrobrés (d) 256.692 252.282
Encargos divida Eletrobras — despesa (d) (3.729) (3.863)
FASCEMAR (e) 28.696 28.473
Encargos divida Fascemar — despesa (e) (1.145) (875)
Dividendos para a Controladora - 75
Contas a Receber 278 106

(a) No dia 12 de julho de 2007, foram emitidas 9.287.715.266 a¢des ordinarias
do capital social da CEMAR, por conta dos beneficiarios do seu Plano de Opcdo de
Compra de Agdes, reduzindo a participacdo da Companhia em seu capital. A perda no
investimento esta apresentada no resultado ndo operacional, no montante de R$209.

(b)  Custo histdrico do agio é originario da aquisicdo de 84,68% de participacao
na CEMAR, em 30 de junho de 2000 e 4,91% em 31 de agosto de 2001, totalizando
R$266.711 e R$25.099, respectivamente. Até o Gltimo trimestre de 2005, a Companhia
efetuava a amortizacdo do agio de maneira linear pelo prazo remanescente do contrato de
concessdao da controlada, uma vez que a mesma ndo apresentou rentabilidade nos anos
iniciais da concessdo. A partir de dezembro de 2005, um ano apos o fim da intervencéo, e
com a CEMAR tendo atingido a lucratividade, a amortizacdo passou a ser feita
proporcionalmente as curvas do lucro liquido projetado para o periodo remanescente do
contrato de concessdo da controlada.

(c) A diferenca entre o valor patrimonial das acGes da CEMAR recebidos pela
Companhia e o seu valor apurado conforme item (b) acima, gerou um desagio de R$3.1009.

(d) A CEMAR possui saldos em aberto com a sua acionista minoritaria
Eletrobrés (conforme descrito na Nota Explicativa 15).
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(e) A CEMAR possui saldo em aberto com a FASCEMAR - Fundacdo de
Previdéncia Complementar (conforme descrito na Nota Explicativa 15).

Qutras InformagGes da Controlada:
Plano de Opc¢ao de Compra de A¢oes - CEMAR

Em 6 de dezembro de 2005, o Conselho de Administracdo da Controlada propés a
criacdo do Plano de Opc¢édo de Compra de Acdes da CEMAR, que foi aprovado pela AGE -
Assembléia Geral Extraordinaria de 23 de dezembro de 2005. O Conselho de
Administracdo, em 30 de dezembro de 2005 implementou o referido Plano instituindo seu
Comité de Administracéo.

Estdo habilitados a participar do mesmo os administradores e empregados da
CEMAR, na forma a ser definida pelo referido Comité. O volume global oferecido é de até
3% (trés por cento) das acOes ordinarias da CEMAR na data de constituicdo,
correspondendo a 480.917.295.334 acOes ordinarias, ao preco de subscri¢do original de
R$0,01 por lote de 1.000 acBes, corrigido pelo indice Geral de Precos de Mercado
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (“IGP-M/FGV”), acrescido de juros de 8,0% a.a.
(oito por cento ao ano), contados de maio de 2004 até a data do efetivo exercicio das
opcdes. Em 23 de marco de 2006, 76.385.697.078 de opcdes de subscricdo de acOes
ordinérias ndo alocadas foram canceladas.

Conforme mencionado no item “a”, em julho de 2007 foram subscritas
9.287.715.266 ac¢des ordinérias, alocadas aos beneficiarios do Plano.

Do total remanescente de acOes existentes no plano, 298.651.644.214 acGes foram
subscritas, existindo ainda opg¢des para a subscri¢do de 105.879.954.043 de ac¢les até 3 de
maio de 2009. Esse montante ainda ndo subscrito representa 1,00% de diluicdo dos
acionistas.
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13 ATIVO IMOBILIZADO

Taxa anual média

de depreciacédo

(b) 30/09/2007 30/06/2007
Producio
Imobilizado em servico 1.513 1.513
Depreciag¢do acumulada 4,92% (931) (920)
Imobilizado em curso (a) 169 169
751 762
Distribuiciao
Imobilizado em servigo 1.484.679 1.420.876
Deprecia¢do acumulada 4,23% (553.041) (540.800)
Imobilizado em curso (a) 292.471 269.092
1.224.109 1.149.168
Comercializacao
Imobilizado em servico 11.353 10.197
Depreciag¢do acumulada 4,18% (4.024) (3.824)
Imobilizado em curso (a) 1.242 2.000
8.571 8.373
Administraciao Central
Imobilizado em servico 41.619 40.366
Deprecia¢do acumulada 7,93% (15.762) (14.290)
Imobilizado em curso (a) 18.696 16.070
44.553 42.146
1.277.984 1.200.449
Obrigacées Vinculadas a Concessio (c)
Contribuigdes do consumidor (7.396) (7.381)
Doacdes, subvencdes e outras (397.877) (393.544)
Participagdo da Unido (74.833) (74.833)
(480.106) (475.758)
Total 797.878 724.691

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n°. 41.019, de 26 de fevereiro de 1957,
0s bens e instalagBes utilizados na sub-transmisséo, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica sdo vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a previa e expressa autorizacdo da ANEEL.
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A Resolucdo n° 20 da ANEEL, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a
desvinculacdo dos bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo
a autorizacdo prévia para desvinculacdo dos bens inserviveis a concessdo, quando
destinados a alienacdo, determinando que o produto da alienacdo seja depositado em conta
bancaria vinculada para aplicacdo na concessdo. Em 30 de setembro de 2007 havia R$505
em bens destinados & aliena¢éo (R$350 em 30 de junho de 2007).

a) Imobilizado em Curso:

O saldo das imobilizagcbes em curso esta representado por obras em andamento,
materiais em depoésito, compras em andamento e adiantamento a fornecedores, nos
montantes de R$265.260, R$31.939, R$6.302 e R$9.077 respectivamente (R$237.245,
R$34.846, R$5.293 e R$9.947 em 30 de junho de 2007, respectivamente).

Do valor total dos materiais em deposito, 0 montante de R$20.862 (R$29.354 em 30
de junho de 2007), representa material em depdsito para atender as necessidades do
Programa Luz para Todos e refere-se principalmente a postes, transformadores, cabos,
medidores, conversores de poténcia, dentre outros, para utilizacdo nas obras em andamento.

Foi constituida uma provisdo para perdas referente aos itens sem movimentacdo ha
mais de 180 dias, cujo saldo em 30 de setembro de 2007 € de R$958 (R$958 em 30 de
junho de 2007), registrada em contrapartida da rubrica “Despesas ndo Operacionais”. O
saldo do imobilizado em curso na distribuicéo esta apresentado liquido dessa proviséo.

b) Taxas de depreciacao

As principais taxas anuais de depreciacdo, de acordo com a Resolucdo n°. 044, de
17 de marco de 1999, da ANEEL, alterada pela Resolucéo n°. 473, de 6 de marco de 2006
da ANEEL, sdo as seguintes:

Geraciio % Distribui¢do
Linhas, Red?s e Subestacoes - % Linhas, Red~es e Subestacdes - %
Gerador 33 Tensdo < 69KV Tensdo > 69KV
Edificagdo 4,0  Banco de capacitores 6,7 Banco de capacitores 5,0
Turbina de Gas 5,0 Chave 6,7 Chave 3,3
Grupo Motor-Gerado 59  Condutor 5,0 Condutor 2,5
Motor de Combustao Interna 6,7 Edificagdo 4,0 Edificacdo 4,0
Estrutura 5,0 Estrutura 2,5
Comercializa¢io/Administragio % Regulador 4,8 Regulador 35
Méveis e Utensilios 10,0  Religador 4,3 Religador 43
Edificagdo 4,0  Transformador 5,0 Transformador de Forca 25
Veiculos 20,0  Medidor 4,0 Disjuntor 3,0
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A Resolucdo Normativa ANEEL n°. 240, de 5 de dezembro de 2005, determinou a
equalizacdo das taxas anuais de depreciacdo para ativos de uso e caracteristicas semelhantes
dos servigos de distribuicdo e transmissdo, com vigéncia a partir de 1.° de janeiro de
2007.A estimativa € que havera uma reducdo anual da despesa de depreciacdo do
Imobilizado em servico de aproximadamente de 6,8%, cujos consequentes efeitos positivos
no resultado ser@o capturados nas tarifas a partir do proximo ciclo tarifario.

c) Obrigacdes Vinculadas a Concessao:

As obrigacbes vinculadas a concessdo do Servigo Publico de Energia Elétrica
representam os valores da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos consumidores, bem
como as doagdes ndo condicionadas a qualquer retorno a favor do doador e as subvencoes
destinadas a investimentos no servico publico de energia elétrica na atividade de
distribuicdo. O prazo de vencimento dessa obrigacdo é aquele estabelecido pelo 6rgao
regulador para as concessdes de distribuicdo e comercializacdo, cuja quitagdo ocorrera até o
final da concesséo.

As contribuicdes dos consumidores referem-se aos recursos recebidos para
possibilitar a execucdo dos empreendimentos necessarios ao atendimento dos pedidos de
fornecimento de energia elétrica. As doagdes e subvencbes sdo representadas
substancialmente pelos valores ndo reembolsaveis repassados pela Eletrobras para custeio
do Programa Luz para Todos, no montante de R$396.167 (R$391.833 em 30 de junho de
2007), liquidos de impostos. A participagdo da Unido corresponde as verbas federais
recebidas para a execuc¢do de empreendimentos elétricos vinculado ao Servico Publico de
Energia Elétrica.

Em virtude de sua natureza, essas contas nao representam obrigacdes financeiras e,
dessa forma, ndo devem ser incluidas como exigibilidades para fins da determinacdo dos
indicadores financeiros.

d) Revisdo Tarifaria Periddica

A Resolugdo Normativa ANEEL n°. 234, de 31 de outubro de 2006, estabeleceu
novos conceitos e diretrizes gerais a serem observados pelas concessionarias do servigo
publico de energia elétrica por ocasido do segundo ciclo de revisdes tarifarias periodicas,
previstas nos termos da legislacéo e do contrato de concessao.

Em conseqliéncia, as principais alteracdes introduzidas foram:
e Base de Remuneracdo Regulatoria

— Blindagem da Base de Remuneracdo Regulatoria - BRR aprovada no ciclo
anterior (BRR anterior);
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— Expurgo de baixas ocorridas entre as datas-base do 1° e 2° ciclos;
— Atualizacdo dos valores remanescentes da BRR anterior pelo IGP-M;

— Consideracédo dos efeitos da depreciacdo acumulada ocorrida entre as datas-
base do 1° e 2° ciclos; e

— Adic0es dos ativos ocorridas entre as datas-base do 1° e 2° ciclos.

e Remuneracdo do Capital: A taxa de remuneracdo dos ativos remuneraveis,
definida com base no custo médio ponderado de capital (WACC), foi revista,
passando de 11,26 % para 9,95%, em termos reais, ja descontada a inflacdo e os
impostos.

e Quota de Reintegracdo: N&o sera considerada na parcela B a depreciagédo
regulatdria sobre o0s ativos constituidos com recursos das Obrigacdes Especiais,
que contabilmente passam a ser amortizados.

e Custos Operacionais: Mantém o conceito de empresa de referéncia com
propostas de aprimoramentos em relacdo a estrutura organizacional, processos e
atividades técnico e comercial e reavaliacdo do custo de pessoal. Também sdo
propostos aprimoramentos para a provisao para devedores duvidosos (PDD) e
para a trajetoria de perdas regulatérias, que para este ciclo serdo definidos
observando as peculiaridades de cada concessdo ou de concessdes semelhantes.

e Fator X: Eliminacdo da influéncia do indice Aneel de Satisfacdo do Consumidor
(lasc).

14 FORNECEDORES

Consolidado
30/09/2007 30/06/2007

Suprimento e Encargos de Conexao
Eletronorte 4.025 3.728
Chesf 7.384 7.032
Copel 3.148 2.903
Furnas Elétricas 12.053 9.662
CESP 3.844 3.544
Cemig 1.364 1.258
Outros 3.949 3.474
Energia de Curto Prazo 872 -
Encargos de Uso da Rede Elétrica 6.534 6.024
Ressarcimento aos Geradores - Energia Livre 234 228
Materiais e Servicos 77.682 63.461
121.089 101.314
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a) Suprimento de Energia:

Em dezembro de 2005, terminaram os contratos iniciais de fornecimento de energia
contratados pela CEMAR junto a Eletronorte e a CEPISA, que representavam uma aquisi¢do
de 932.112 MWh de energia. Entretanto, conforme o Decreto/Lei n°. 5.163 de 30 de julho de
2004, que integra a nova legislacdo que regulamenta o setor elétrico, a CEMAR negociou
novos Contratos para a Compra de Energia Elétrica no Ambiente Regulado, conforme

descrito a seguir:

I DA 2006 2007 2008 2009 2000 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Leildo Chesf 148.920

Produto 2005/2012 2.922.632 2.922.632 2.930.639 2.922.632 2.922.632 2.922.632 2.930.639

Produto 2006/2013 1110517 1110517 1113560 1.110.517 1.110517 1.110517 1.113.560 1.110.517

Produto 2007/2014 405307 406418 405307 405307 405307 406418 405307 405.307

Produto 2008/2015 213451 212868 212868 212868 213451 212.868 212.868 212.868

Proinfa 12413 35302 104530 104244 104244 104244 104530 104244 104244 104244 104244
MCSD 85077 52665 52001 52665 52665 52665 52001

MCSD 4% 32412 32501 32412 32412 32412 32501 8.926

MCSD Nov 4 247 247 247 247 247 247 247

Nova 2008/2022/2037 25649 25579 25579 25579 25649 25579 25579 25579 25579
Nova 2009/2023/2038 . 99604 90.694 99694 99.967 99.604  99.694 99.694  99.587
Nova 2010/2024/2039 360.847 360.847 370.860 369.847 369.847 360.847 369.847
Leildo A-3 230.498 230498 239498 240.155 230.498 230498 239.498 239.498
Leilio A-1 16194 16238 16194 16194 16194 16238 16194  16.194

MCSD_Maio 1576 1576 1576 1576 1576 1576 1576 1576

MCSD_LIVRE 1397 1397 1397 1397 1397 1397 1397 1397 -

MCSD 4%_ 2007 1475 7982 7961 7961 7982 7961 7961  7.961  7.982
Leildo Fontes Alternativas - - 3.888 3.888 3.899 3.888 3.888 3.888 3.899
Leilo A-3 (2007) 55937 55937 56091 55937 55937 55937  56.001
TOTAL - MWh 4.279.600 4.578.249 4.899.682 5.232.813 5.662.464 5.662.464 5.677.161 2.663.681 1.543.991 1119517 906.728

b) Encargo de Uso da Rede Elétrica:

Em 1999, as concessiondrias distribuidoras de energia elétrica assinaram com as 15
empresas transmissoras de energia e com o Operador Nacional do Sistema — ONS, 6rgdo
criado para conduzir o planejamento e a operacdo do sistema elétrico brasileiro, os Contratos
de Uso do Sistema de Transmissdo — CUST, os quais as obrigam a pagar pelo uso dos ativos
de transmissao, visto a interligacdo de todo o sistema brasileiro de transmissdo de energia

elétrica.
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15 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Consolidado
30/09/2007 30/06/2007
Circulante Circulante
Encargos Principal Nao Total Encargos Principal Nao Total
g P Circulante g p Circulante
MOEDA ESTRANGEIRA
Tesouro Nacional (1) 426 610 11.061 12.097 218 933 11.309 12.460
426 610 11.061 12.097 218 933 11.309 12.460
MOEDA NACIONAL
Eletrobrés (2) - 7.159 249.533 256.692 544 5.773 245.965 252.282
InstituigBes Financeiras (3) 1.648 2.059 155.211 158.918 1.586 116 121.948 123.650
1.648 9.218 404.744 415.610 2.130 5.889 367.913 375.932
Empréstimos-divida com a
FASCEMAR (4) 3.948 24.748 28.696 - 3.888 24.585 28.473
TOTAL DE
EMPRESTIMOS E 2.074 13.776 440.553 456.403 2.348 10.710 403.807 416.865
FINANCIAMENTOS
OUTRAS DIVIDAS
Debéntures (5) 2.145 267.300 269.445 - 11.110 267.300 278.410
- 2.145 267.300 269.445 - 11.110 267.300 278.410
TOTAL DA DIVIDA 2.074 15.921 707.853 725.848 2.348 21.820 671.107 695.275

@)

@)

O saldo com o Tesouro Nacional refere-se aos financiamentos dos contratos de médio e
longo prazo e aos juros devidos a bancos comerciais e a outros credores estrangeiros,
nédo depositados no Banco Central do Brasil, nos termos das Resolugbes n® 1.541/88 e
n° 1.564/89 do Conselho Monetario Nacional — CMN, que foram objeto de permuta por
bonus emitido pela Unido. Esta divida estd garantida por receitas da CEMAR,
provenientes do fornecimento de energia.

Saldo da Divida com a Eletrobras:

e Os contratos com a Eletrobrés referem-se basicamente aos recursos para construcdo
de linhas de transmissdo e de subestacOes, para o Programa de Supervisao,
Automacdo e Controle — SAC e ao Programa de Conservacdo de Energia. Os
financiamentos estdo garantidos por vinculagdo das receitas da CEMAR e, em
alguns casos, por notas promissérias. Todos estes contratos foram renegociados em
27 de abril de 2004, através da assinatura do contrato de Renegociacgdo das Dividas.

05/11/2007 11:48:00 pag: 39



SERVICO PUBLICO FEDERAL ,
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
02001-0 EQUATORIAL ENERGIA S.A. 03.220.438/0001-73

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS
As principais caracteristicas das novas condicGes repactuadas estdo descritas no
item (c) desta nota.

e Liquidacdo Antecipada: Em 2 de abril de 2007 ocorreu a quitacdo antecipada do
contrato 2035/00 da Eletrobras no valor total de R$87.073.

e Em 9 de janeiro de 2007 ocorreu a primeira liberagdo de recursos do contrato de
financiamento ECF-2522/2005, assinado pela CEMAR junto a Eletrobras em
dezembro de 2006 no valor total de R$58.000. A primeira liberacdo correspondeu a
10% do contrato, ou seja R$5.800. O referido contrato esta lastreado por recursos da
Reserva Global de Reversdo - RGR. O custo deste financiamento é de 7% ao ano
mais a variacdo do RGR, e seu prazo total é de 7 anos, com caréncia de 2 anos e
amortizacdo de 5 anos. Estes recursos sdo garantidos por vinculacao de receita, e se
destinam a financiar os custos diretos de investimentos para a melhoria do
suprimento de energia elétrica e expansdo do sistema. N&o existe clausula prevendo
a liquidacéo antecipada das parcelas de amortizagéo a vencer.

(3) As operagBes com as instituicdes financeiras em moeda nacional correspondem aos
empréstimos para capital de giro e investimentos, garantidos por nota promissoria e em
alguns casos por recebiveis. Entre os principais emprestimos com institui¢des estao:

e Banco do Nordeste: no ano de 2006, a CEMAR obteve quatro liberagdes do
empréstimo obtido junto ao Banco do Nordeste do Brasil, no montante de
R$64.118, com a finalidade de financiar investimentos em reducdo de perdas
técnicas e comerciais, melhoria na qualidade do fornecimento de energia, expansao
do sistema de distribuicdo e atualizacdo de tecnologia da informacdo. Em fevereiro
de 2007, a CEMAR obteve a quinta liberacdo no montante de R$27.988 e em
agosto de 2007 obteve a sexta liberacdo no montante de R$35.120. Os recursos séo
provenientes do Fundo Constitucional do Nordeste - FNE. A taxa de juros do FNE
sofreu uma revisdo no final de 2006, passando de 11,9% ao ano (até dezembro de
2006), para 9,78% ao ano a partir de janeiro de 2007.

e Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP: em setembro de 2006, a CEMAR
obteve a primeira liberagdo do empréstimo obtido junto a Financiadora de Estudos e
Projetos - FINEP, no montante de R$1.040 de principal sobre os quais incidem
juros de TILP + 2% ao ano, com a finalidade de financiar investimentos na
otimizacdo do desempenho da rede de distribuicdo e programas de eficiéncia
energética.

e Em 20 de abril de 2006, a CEMAR contratou financiamentos de R$434 junto ao
Banco do Brasil, lastreado por recursos originarios de repasses da Agéncia Especial
de Financiamento Industrial - FINAME ou do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES. O custo deste financiamento é de TILP + 9,5% ao
ano. O prazo total deste financiamento é de 5 anos, com caréncia de 6 meses e
amortizacdo de 4,5 anos. Estes recursos sao garantidos por alienacdo fiduciaria e
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garantia de fianca da Equatorial Energia S.A., e se destinam a financiar a renovagéo
da frota composta por dois caminhdes com guindaste, uma carreta e uma
empilhadeira.

Em 10 de abril de 2007, a CEMAR contratou o financiamento de R$28.481 junto ao
Banco Ital BBA, lastreados por recursos originarios de repasse pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES. O custo deste
financiamento é de TJLP + 4,8% ao ano. O prazo total é de 5 anos, com caréncia de
1 ano e amortizacdo de 4 anos. Estes recursos sdo garantidos por vinculagdo das
receitas da CEMAR e garantia de fianca da Equatorial Energia S.A., e se destinam a
financiar a implantacdo do Programa de Combate as Perdas de Energia Elétrica do
Sistema de distribuicdlo da CEMAR, do Sistema de Gestdo das Redes de
distribuicdo - “GEOREDE” e do Sistema Comercial da Elucid - “SOMAR UE-
COM?”. Em 11 de maio de 2007 a CEMAR recebeu a primeira parcela de R$7.708 e
em 21 de maio recebeu o complemento do empréstimo no valor de R$20.773,
totalizando 100% do valor contratado. Neste contrato, a CEMAR devera apresentar
0s seguintes indicadores financeiros, a serem apurados anualmente com base em
suas demonstracdes financeiras auditadas:

a) 12 Covenant: Quociente entre o Endividamento Financeiro Liquido
pelo LAJIDA menor ou igual a 4,50;

b) 22 Covenant: Quociente entre Endividamento Financeiro Liquido pela
soma do Endividamento Financeiro Liquido com o Patrimonio
Liquido menor ou igual a 0,60.

3T07 2T07 1T07 4T06

(+) Empréstimos e Financiamentos 725.848 695.275 897.592 594.486
(-) Disponibilidades (198.412) (171.857) (434.830) (199.443)
(-) Divida com ELETROBRAS - ECF 1960/99 (129.388) (125.246) (123.914) (121.673)
(-) Baixa Renda (12.270) (11.860) (10.846) (11.273)
Endividamento Financeiro Liquido 385.778 386.312 328.002 262.097
(+) Lucro Liquido 51.686 47.655 38.980 49.609
(+) Resultado Financeiro Ligquido 8.990 5.047 8.046 15.073
(+) Proviséo de IR e CSLL 26.958 23.483 19.825 19.717
(+) Depreciages e Amortizacoes 16.840 18.900 12.818 15.426
(+) Outras Despesas/Receitas ndo operacionais 1.579 292 (713) (88)
LAJIDA 106.053 95.377 78.956 99.737
LAJIDA (12 Meses) 380.123 384.24 0 355.308 344.009
Patrimdnio Liquido 603.428 546.089 497.927 454.779
Endividamento Financeiro Liquido / LAJIDA <4,5 1,0 1,0 0,9 0,8
F:]q:rsgtn];ein\tz E‘l:;lancelro Liquido / Endividamento Financeiro 0,4 0,4 0,4 0,4
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(4) Em 20 de marco de 2001, foi repactuado o contrato de confissdo de divida entre a
CEMAR e FASCEMAR - Fundacdo de Assisténcia e Seguridade dos Servidores da
CEMAR, cujo fato gerador foi a divida que a CEMAR detinha junto &8 FASCEMAR,
proveniente das retencdes e dos atrasos nos repasses de suas contribuicdes como
patrocinadora da Fundacdo. Esse débito consolidado, em 30 de setembro de 2007
corresponde ao montante de R$28.696 (R$28.473 em 30 de junho de 2007), e esta
garantido por recebiveis da CEMAR. A divida resultante deste contrato tem seu
pagamento em 168 prestaches mensais e consecutivas, desde abril de 2001, com
incidéncia dos juros correspondentes a 102% do DI over extragrupo, calculado e

divulgado diariamente pela CETIP.
(5) Vide Nota Explicativa 16.

a) Escalonamento das Parcelas de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

Venciveis a Longo Prazo:

Em 30 de setembro de 2007 os empréstimos, financiamentos e debéntures no longo
prazo representam os montante de R$707.853, e 0s seus vencimentos estdo programados

conforme descrito abaixo:

Vencimento 2007
2008 18.835
2009 46.758
2010 49.843
2011 119.052
Apo6s 2011 473.365
707.853

%
2,66%
6,61%
7,04%
16,82%
66,87%
100,00%
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b) Composicao por indice e Moeda:

Em moeda estrangeira

Délar norte-americano

Variacao Trimestral

Taxa de Juros

Indexador RS mil USS$ mil
Libor Semestral 12.097 6.647

Em 30.09.2007 12.097 6.647

Em 30.06.2007 12.460 6.469

Em moeda nacional

Taxa minima: LIBOR SEM+ 0,81% aa
Taxa méaxima: Pré-fixada em 8% aa
2,75%

Variaciao Trimestral

Taxa de Juros

Indexador RS mil
IGP-M 129.388
FINEL 59.761
Pré-fixado - RGR 67.543
CDI 298.141
Pré-fixado: FNE 128.760
TILP 30.158

Em 30.09.2007 713.751

Em 30.06.2007 682.815

Spread minimo: 4,0% aa
Spread maximo:. 4,0%aa
Spread minimo: 9,4%
Spread maximo: 14,0%aa
RGR: 6,0% aa +
Taxa de Administracéo: 2% aa
102% do CDI
14% aa; (com Boénus de Adimplemento de

15%, a taxa efetiva é 11,9% aa)

TJLP + 5%aa (com Fator Redutor de 3%aa, o
spread é 2% aa)

4,53%
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C) Demonstrativo das Dividas:
Consolidado

Descricio Al)s?;:l t‘::"m Objetivo Ve“Fcii::““’ Encargos Financeiros ~ 30/09/2007 30/06/2007
Eletrobras 256.692 252.282
RES 150/00-2033/00 27/4/2004 Renegociacéo de Divida 30/12/2015 RGR + 6,8%aa 2.607 2.598
RES 150/00-2034/00 27/4/2004 Renegociacéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 9,4%aa 44.184 43.754
ECF - 1510/97 27/4/2004 Renegociacéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 14,0%aa 528 522
ECF - 1639/97 27/4/2004 Renegociagéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 11,5%aa 6.192 6.126
ECF - 1645/97 27/4/2004 Renegociacéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 13,6%aa 1.067 1.054
ECF - 1960/99 27/4/2004 Renegociacgdo de Divida 30/12/2023 IGP-M + 4,0%aa 129.388 125.246
ECF - 1907/99 27/4/2004 Renegociagéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 11,0%aa 879 870
ECF - 1908/99 27/4/2004 Renegociacéo de Divida 30/12/2015 FINEL + 9,4%aa 6.911 6.844
ECF - 1473/97 27/4/2004 Renegociagdo de Divida 30/12/2015 RGR + 13,6%aa 208 207
ECF — 2522/05 22/11/2006 Renegociagéo de Divida 30/12/2013 RGR +7,0%aa 6.014 5.939
ECFS - 027/04 2/6/2004 0P dr;‘;rgbdrgz gzséol_SPdT”ems 30/6/2016 RGR + 6,0%aa 14412 14.820
ECFS - 176/07 13/4/2007 ©°Pe d’;‘;rgb"rgz g‘;sltDOLSPdT”ems 30/4/2019 RGR + 6,0%aa 11.640  11.640
ECF - 140/06 31/32006 COP° dr;‘;rsbdrgz gzséol_spﬂretos 31/3/2018 RGR + 6,0%aa 32662 32.662
BNB 23/11/2005 Modernizacio e Expansao  28/2/2017 11,9% aa 128.760 93.310
Tesouro Nacional 12.097 12.460
STN 01 12/5/1997 Renegociagdo de Divida 11/4/2024  LIBOR SEM.+ 0,81% aa 2.938 3.027
STN 02 12/5/1997 Renegociacéo de Divida 11/4/2024 6% aa 4.206 4.338
STN 03 12/5/1997 Renegociacéo de Divida 10/4/2009 LIBOR SEM.+ 0,81% aa 215 221
STN 04 12/5/1997 Renegociagdo de Divida 10/4/2014 8% aa 2.523 2.590
STN 05 12/5/1997 Renegociagéo de Divida 10/4/2012  LIBOR SEM.+ 0,88% aa 2.005 2.066
STN 06 12/5/1997 Renegociagéo de Divida 10/4/2009  LIBOR SEM.+ 0,88% aa 210 218
Fascemar 20/3/2001 Renegociacio de Divida 2/3/2015 102%CDI 28.696 28.473
Debéntures 3* Emissdao  08/03/2007 Liquidaciio de Divida 1/3/2013 105,8% CDI 269.445 278.410
Finep 13/6/2006 Modernizacio e Expansio  30/6/2013 TJLP + 2%aa 1.079 1.053
BNDES 10/4/2007 Modernizacio e Expansdo  15/2/2012 TJLP + 4,8%aa 28.689 28.885
Banco do Brasil 390 402
Finame 01 20/04/2006 Renovagéo de Frota 15/5/2013 TJILP + 9,5%aa 41 43
Finame 02 20/04/2006 Renovacao de Frota 15/5/2013 TJILP + 9,5%aa 349 359

TOTAL DA DIVIDA 725.848 695.275
Circulante 17.995 24.168
Nao Circulante 707.853 671.107
d) Programa de Universalizacdo de Acesso e Uso de Energia Elétrica na Zona Rural:
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A ANEEL, através da Resolucdo n° 223, de 29 de abril de 2003, alterada pelas
Resolucbes n°. 52, de 25 de marco de 2004, e n° 175, de 28 de novembro de 2005,
estabeleceu as condicOes gerais para elaboracdo dos Planos de Universalizacdo de Energia
Elétrica visando o atendimento de novas unidades consumidoras, ou aumento de carga,
regulamentando o disposto nos artigos 14 e 15 da Lei n°. 10.438, de 26 de abril de 2002, e
fixou as responsabilidades das concessionarias e permissionarias de servico publico de
distribuicdo de energia elétrica. A Lei n° 10.762, de 11 de novembro de 2003, alterou a
prioridade de atendimento aos municipios dando énfase aos municipios com menor indice
de eletrificacdo e limitou esses atendimentos a apenas novas unidades, ligadas em baixa
tensao (inferior a 2,3 kV), com carga instalada de até 50 KW.

Desde o inicio do programa em 2004, a CEMAR investiu R$495.082 (R$443.041
até 30 de junho de 2007) referentes ao Programa de Universalizacao.

Programa Luz para Todos

O Decreto Presidencial n°. 4.873, de 11 de novembro de 2003, instituiu o Programa
Luz para Todos, no @mbito do Programa de Universalizacdo, destinado a propiciar, até o
ano de 2008, o atendimento em energia elétrica & parcela da populacdo do meio rural
brasileiro que ainda ndo tem acesso a esse servico publico.

O Programa é coordenado pelo Ministério de Minas e Energia — MME e
operacionalizado com a participacdo das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras e
das empresas que compdem o sistema Eletrobrés.

Em maio de 2004 foi firmado um termo de Compromisso entre a Unido (Ministério
de Minas e Energia), o Estado do Maranhdo e a CEMAR com a interveniéncia da ANEEL e
da Eletrobras, para o estabelecimento das premissas relativas a implantacdo do programa
Luz para Todos, na area de concessdo da CEMAR, propiciando o atendimento de
aproximadamente 249.000 novos consumidores no meio rural no periodo 2004-2008. Neste
instrumento sdo definidas as metas anuais de atendimento e os percentuais de participagdo
financeira de cada uma das fontes de recursos.

A Portaria ANEEL n°. 416, de 31 de agosto de 2005, aprovou a 22 Versdo do
Manual de Operacionalizagdo que estabelece os critérios técnicos, financeiros,
procedimentos e prioridades.

A CEMAR ¢ signatéria do Contrato de Financiamento e Concessdo de Subvencédo —
ECFS n° 027/2004, assinado em 2 de junho de 2004, com a Eletrobrés, e seus aditivos
ECFS n° 027-A/2004, ECFS n° 027-B/2004 e ECFS n° 27-C/2004. Este contrato e seus
aditamentos prevéem o atendimento de 47.043 consumidores. O valor total do contrato é de
até R$231.620.
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Em marco de 2006, a CEMAR assinou, também com Eletrobrés, o contrato ECFS
n° 140/2006 — 22 Tranche, referente a 22 fase do Programa, prevendo o atendimento de
mais 59.856 consumidores. O valor total do contrato é de até R$275.434.

Em abril de 2007, a CEMAR assinou, também com a Eletrobras, o contrato ECFS
n° 176/2007 — 32 Tranche, referente a 3% fase do Programa, prevendo o atendimento de
mais 73.059 consumidores. O valor total do contrato é de até R$291.012.

Os recursos da Eletrobras serdo aplicados conforme demonstrado a seguir:

¢ O montante equivalente a até 13,34% do custo total das respectivas obras
dos contratos mencionados acima, de até R$798.066, exclusive as despesas
com mao-de-obra, transporte e administragcdo proprios, serdo obtidos através
dos recursos da Reserva Global de Reversdao — RGR, o qual corresponde a
abertura de um crédito no valor de até R$106.462; e

e O montante total equivalente a até 86,66% do custo total das respectivas
obras, exclusive as despesas com méao-de-obra, transporte e administracdo
préprios, serdo obtidos atraves dos recursos da Conta de Desenvolvimento
Energético — CDE, o qual corresponde a concessdo de um crédito no valor
de até R$691.604, a titulo de subvencdo econdmica, conforme a Lei n°
10.762 de 11 de novembro de 2003.

Desde o inicio do programa em 2004 a CEMAR ja recebeu um total de R$122.347
referentes ao contrato ECFS-027/2004, sendo R$16.316 provenientes dos recursos da RGR
e R$106.031 da CDE; e R$244.965, referentes ao contrato ECFS-140/2006, sendo
R$32.662 provenientes dos recursos da RGR e R$212.303 da CDE; e R$87.304, referentes
ao contrato ECFS-176/2007, sendo R$11.641 provenientes dos recursos da RGR e
R$75.663 da CDE.

16 DEBENTURES

Terceira Emissdo de Dehéntures

No dia 28 de marco de 2007, encerrou-se a distribuicdo publica da 3?2 emisséo de
debéntures nao conversiveis em acdes da CEMAR.

Os recursos captados no montante de R$267.300 destinaram-se prioritariamente
para 0 pré-pagamento das dividas existentes que apresentavam condi¢des mais onerosas
para a Controlada e, 0s recursos excedentes, para implementacdo do programa de
investimentos da CEMAR. No més de abril de 2007, ocorreram 0s pré-pagamentos
contemplando os seguintes contratos mencionados a seguir:
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Contratos Valor (RS mil)
ELETROBRAS (2035/00) 87.073
ELETRONORTE (Protocolo) 91.065
ELETRONORTE (Suprimento) 56.919
22 Emisséo de Debéntures 16.953
Concordia CCV 2.946
Fundo CCV 2.946
TOTAL 257.902

Caracteristicas da Terceira Emissdo das Debéntures (Valores expressos em Reais):

Niimero da Emissio:
Série:

Data da Emissao:
Data de Vencimento
Quantidade:

Valor Nominal:
Montante da Fmissio:
Fsnécie:

Tino e Farma:

Garantia

Conversibilidade:
Data de Vencimento

Juros

Pagamento

Amortizacdo Programada

32 emissio

Unica

01/03/2007

01/03/2013

26.730 dehéntures
R$10.000.00
R$267.300.000.00
Subordinada

Escritural e Nominativa

Fianca prestada pela Equatorial Energia - Controladora da
Emissora

Nao conversiveis em acoes
01/03/2013
105,8% do CDI

Semestralmente, a partir da Data de Emissdo, no dia 1°, dos
meses de margo e setembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em 1° de setembro de 2007 e o Gltimo pagamento
em 1° de marco de 2013.

As Debéntures serdo objetos de amortizagdo do principal no
final dos seguintes anos: 4° 5° e 6° conforme as datas
mencionadas abaixo:

01/03/2011 — 20% do valor nominal
01/03/2012 — 20% do valor nominal
01/03/2013 — 60% do valor nominal.
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b) Acompanhamento dos Covenants das Debéntures:
As debéntures emitidas pela CEMAR em 2007 possuem 0s seguintes covenants:

) 1° Covenant: Quociente resultante da divisdo da DIVIDA FINANCEIRA
LIQUIDA pelo EBITDA dos altimos 12 meses menor ou igual a 2,5 (dois e

meio)

2° Covenant: Quociente resultante da divisdao do EBITDA dos Gltimos 12
meses pelas DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS maior ou igual a 1,5 (um e

meio).
Dados da Controlada:

RS mil
3T07 2T07 1T07 4T06
Divida Bruta 725.848 695.275 897.592 594.486
(-) Disponibilidades (198.412) (171.857) (434.830) (199.443)
(-) Baixa Renda a Receber (12.270) (11.860) (10.846) (11.273)
(-) Ativos Regulatérios Liquidos (88.298) (90.566) (96.558) (103.663)
= Divida Financeira Liquida 426.868 420.992 355.358 280.107
EBITDA 106.053 95.377 78.956 96.332
EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses 376.718 380.836 351.902 340.603
1° Covenant: <=2,5 1,1 1,1 1,0 0,8
Desp. Fin. Liquida Trimestral 23.321 30.829 11.934 10.295
Desp. Fin. Liquida dos ultimos 12 meses 76.379 62.444 40.653 36.792
2° Covenant: >=1,5 4,9 6,1 8,7 9,3

O ndo cumprimento destes covenants durante o periodo de apuracdo poderd
acarretar no vencimento antecipado das debéntures. Até 30 de setembro de 2007 a

Controlada manteve-se dentro dos limites estipulados nos covenants.

17 TAXAS REGULAMENTARES

30/09/2007 30/06/2007
Quota de Reserva Global de Reversdo — RGR 1.045 801
Quota da Conta de Consumo de Combustivel - CCC 2.556 2.196
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE 456 456
Taxa de Fiscalizagdo — ANEEL 198 169
4.255 3.622
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18 IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Controladora Consolidado
30/09/2007 30/06/2007 30/09/2007 30/06/2007
. Néo . Nao . Nao . Néo

Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante Circulante
ISS - - - - 620 563 657 674
Encargos Sociais e Outros 59 - 60 - 18.555 - 14.547 -
ICMS - - - - 16.234 2.708 14.976 2.631
Provisdo de IRPJ/ CSLL 3.449 - 2.435 - 24.045 - 17.676
leeren(%a. 1.599 41.245 2.733 30.063
Temporarias IRPJ
PIS e COFINS - - - - 14.688 - 12.986
REFIS/PAES (a) - - - - 1.851 13.760 1.851 14.087
TOTAL 3.508 - 2.495 - 77.592 58.276 65.426 47.455

a)  Programa de Recuperagéo Fiscal - REFIS / Parcelamento Especial — PAES:

30/09/2007 30/06/2007

Saldo no Inicio do Periodo 15.938 16.110
Pagamentos (506) (502)
AtualizacgOes 179 330

Saldo no Final do Periodo 15.611 15.938

Passivo Circulante 1.851 1.851

Passivo Nao Circulante 13.760 14.087

Em 29 de novembro de 2000, a CEMAR ingressou no Programa de Recuperacdo
Fiscal — REFIS. Esse programa visa a regularizacdo dos créditos da Unido, dos tributos e
contribuicbes administrados pela Secretaria da Receita Federal — SRF e pelo Instituto
Nacional do Seguro Social — INSS, relativos aos fatos geradores ocorridos até 28 de
fevereiro de 2000. O programa previu, e foram utilizados, os creditos tributarios oriundos
de prejuizos fiscais e da base negativa da contribuicéo social, para a liquidacdo dos valores
correspondentes as multas e aos juros incluidos no programa, bem como a atualizacéo
monetaria do saldo com base na variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP. O
pagamento da divida fiscal apurada, no caso da CEMAR, estava sendo efetuado em 60
parcelas mensais desde marco de 2000, segundo as regras do REFIS. Como garantia, em
caso da exigibilidade da divida com o REFIS, foram oferecidos os créditos oriundos das
vendas da energia elétrica.
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Em 30 de maio de 2003, através da Lei n°. 10.684/03 (Parcelamento Especial —
PAES), o Governo Federal permitiu um novo parcelamento em até 180 meses, para 0S
débitos junto a Receita Federal, Procuradoria da Fazenda Nacional e Instituto Nacional do
Seguro Social, vencidas até 28 de fevereiro de 2003, inscritos ou ndo na divida ativa,
mesmo em fase de execucéo fiscal ou que tivessem sido objeto de parcelamento anterior,
com correcdo mensal da TJLP. Neste sentido a CEMAR, em 31 de julho de 2003, ingressou
nesse programa optando pelo parcelamento em 120 meses, incluindo os débitos fiscais,
onde houve a desisténcia de processos judiciais e administrativos.

Com o ingresso no Parcelamento Especial — PAES, a CEMAR assumiu
determinadas obrigacbes conforme a legislacdo correspondente, dentre as quais se
destacam:

a autorizacdo de acesso irrestrito, pela Secretaria da Receita Federal — SRF, as
informacdes relativas a sua movimentacao financeira;

e 0 acompanhamento fiscal especifico, com o fornecimento periédico em meio
magnetico dos dados, inclusive os indicativos das receitas;

e 0 cumprimento regular das obriga¢cfes para com o Fundo de Garantia do Tempo de
Servico — FGTS e o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural - ITR; e

e 0 pagamento regular das parcelas do débito consolidado, nos termos detalhados pela
norma, bem como dos tributos e das contribui¢des vencidas a partir de 1° de margo
de 2003, em relacdo aos quais fica excluida qualquer outra forma de parcelamento.

A exclusdo da pessoa juridica do PAES implicara na exigibilidade imediata da
totalidade do débito confessado e ainda ndo pago, e a automatica execucdo da garantia
prestada.

19 PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Consolidado
30/09/2007 30/06/2007
Natureza da Acdo Valor das Dep(.')s.it(.)s Prrovi.sﬁo Valor das Depfis.it?s Prrovi.sﬁo
causas Judiciais Liquida causas Judiciais Liquida
Civeis e Tributérias 38.427 7.364 31.063 41.097 3.229 37.868
Trabalhistas 11.667 8.171 3.496 10.903 7.908 2.995
50.094 15.535 34.559 52.000 11.137 40.863
Circulante 11.667 9.879 1.788 12.532 5.577 6.955
Nio Circulante 38.427 5.656 32.771 39.468 5.560 33.908
50.094 15.535 34.559 52.000 11.137 40.863
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Destinada a cobertura de eventuais perdas, avaliadas como provaveis pelo
departamento juridico da Companhia e de sua Controlada e por assessores externos, com
valor estimado para as causas trabalhistas, tributarias e civeis, nas instancias administrativa
e judicial. As Administragdes da Companhia e de sua Controlada consideram que a
provisao para contingéncias é suficiente para cobrir perdas provaveis no curso das acées em
andamento, conforme descricdo abaixo:

Trabalhistas

Acdes movidas por ex-empregados da Controlada, envolvendo cobranca de horas-
extras, periculosidade, equiparacdo/reenquadramento salarial e outras, e também, acdes
movidas por ex-empregados de seus empreiteiros (responsabilidade solidaria) envolvendo
cobranca de parcelas indenizatorias e outras.

Civeis e Tributarias

O valor provisionado com valor individual mais representativo corresponde a acao
de Prestacdo de Contas de Taxa de lluminagcdo Publica — TIP, acdo interposta pela
Prefeitura do Municipio de S&o Luis contra a CEMAR, visando receber os valores
decorrentes da arrecadagdo e questionando o repasse e 0s investimentos feitos no parque de
iluminacdo publica da cidade. Em paralelo, a CEMAR interpds acdo similar, cujos feitos
tramitam em apenso no cartério para decisdo Unica. A perita oficial ja apresentou laudo
contabil e as partes se pronunciaram sobre 0s documentos por ela apresentados, aguardando
0 inicio da fase de instrucdo. Tramitam no Tribunal diversos recursos, dos quais um agravo
julgado procedente deu a CEMAR o direito de ter sua prestacdo de contas avaliada pelo
judiciario. Desta forma, as demonstragdes financeiras da CEMAR contemplam proviséo de
R$19.500.

Além das perdas provisionadas acima, existem outras contingéncias monitoradas
pela Administracdo, com base na avaliacdo do Departamento Juridico da Companhia, de
sua Controlada e de seus assessores externos cuja possibilidade de perda é avaliada como
possivel ou remota, nos montantes de R$37.702 e R$11.951, respectivamente (R$26.112 e
R$10.812, respectivamente, em 30 de junho de 2007) para as quais ndo foi constituida
provisao.

A CEMAR esta sujeita as leis de preservacdo ambiental e aos respectivos
regulamentos nas esferas Federal, Estadual e Municipal. A Companhia e sua Controlada
consideram que a exposicdo aos riscos ambientais, baseada na avaliacdo dos dados
disponiveis, no atendimento as leis e aos regulamentos aplicaveis, ndo apresenta impacto
relevante em suas demonstragdes financeiras ou no resultado de suas operagoes.
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20 PESQUISA E DESENVOLVIMENTO E EFICIENCIA ENERGETICA

Consolidado
30/09/2007 30/06/2007
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 101 1.829
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 7.787 6.906
Programa de Eficiéncia Energética - PEE 10.274 9.905
Total 18.162 18.640

Referem-se aos valores devidos e ainda ndo aplicados no Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento Tecnoldgico do Setor Elétrico — P&D, apurado nos termos da Resolugéo
Normativa ANEEL n°. 219, de 11 de abril de 2006 e no Programa de Eficiéncia Energética
- PEE, apurado nos termos da Resolugdo Normativa ANEEL n°. 176, de 28 de novembro de
2005, alterada pela Resolugdo Normativa ANEEL n°. 215, de 28 de marco de 2006.

21 PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

A composicdo do capital social da Companhia em 30 de setembro de 2007 passou a
ser representado da seguinte forma:

Acionistas Total % Ordindrias % Preferenciais %
BRASIL ENERGIA | LLC 61.030.708 30,72% 57.420.393 55,59% 3.610.315 3,79%
OUTROS 137.624.740 69,28% 45.875.553 44,41% 91.749.187 96,21%
TOTAL 198.655.448 100,00% 103.295.946 100,00% 95.359.502 100,00%

As acoes preferenciais da Companhia ndo tém direito a voto nas Assembléias Gerais
da Companhia, mas tém prioridade na distribuicdo dos dividendos minimos e obrigatorios,
de 25% do lucro liquido no exercicio, ajustado nos termos da legislagdo em vigor e
deduzido das destinacdes determinadas pela Assembléia Geral. A Companhia aderiu ao
Nivel 2 de Governanca Corporativa da Bovespa, e garantiu 100% “Tag Along” aos
acionistas minoritarios no caso de fusGes ou transferéncia de controle acionério.

b) Reservas de Lucros a Realizar

Em 31 de dezembro de 2005, conforme previsto na Lei 6.404/76, baseada no
resultado de equivaléncia patrimonial do exercicio, a Administracdo propds a destinacao do
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resultado daquele exercicio, apds a constituicdo da reserva legal e destinacdo dos
dividendos, para Reservas de Lucros a Realizar, no montante de R$163.053. Em
Assembléia Geral e Extraordinéria realizada em 10 de marco de 2006, aprovou a
capitalizacdo dessa reserva.

Ao encerramento do exercicio de 2006, parte do resultado do exercicio, apds a
constituicdo da reserva legal e destinacdo dos dividendos, foi destinado para Reservas de
Lucros a Realizar, no montante de R$5.363.

C) Reorganizacdo Societéria

Conforme mencionado na Nota Explicativa 1, em 6 de margo de 2006 a ANEEL
aprovou a reestruturacdo societaria, a qual contemplou a alienacdo indireta das acdes
representativas de 50% do capital votante e 46,25% do capital social da Brasil Energia I,
que passaram a ser detidas indiretamente pelo PCP Latin America Power Fund Ltd.
(anteriormente denominado UBS Pactual Latin America Power Fund Ltd.), fundo gerido
por subsidiaria integral do UBS Pactual S.A., (“Fundo Pactual”). Tal reestruturacdo foi
implementada na Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 7 de margo de 2006, em
que foi aprovada a incorporacdo pela Companhia das acdes detidas pela SVM Participactes
na prépria Companhia. Tal incorporacdo teve como objetivo concentrar a participacdo no
capital da Companhia na Brasil Energia I, sua nova controladora.

d) Oferta Publica de Acdes

Em 30 de marco de 2006, a Companhia realizou uma Oferta Publica de Ag0es,
ocorrida mediante a distribui¢do publica primaria de 12.800.000 novas ag¢des ordinrias e
25.600.000 acOes preferenciais escriturais, sem valor nominal compondo 12.800.00
UNITS, e simultaneamente a distribuicdo secundaria de 24.460.000 novas ac¢des ordinarias
e 48.920.000 acOes preferenciais escriturais, sem valor nominal, (compondo 24.460.00
UNITS) de titularidade dos acionistas controladores e dos administradores, ambas ao preco
unitario de R$ 14,50 por UNIT, perfazendo o total de R$540.270. Desse total R$185.600
referentes a Oferta Primaria sera integralizado ao capital social da Companhia. Este
montante foi integralizado em 5 de abril de 2006. Com esta opera¢do, aproximadamente
37% das acdes ordinarias e 80% das acles preferenciais da Companhia estdo em circulacao
no mercado. O valor restante corresponde & Oferta Secundaria.

Esta oferta foi realizada no ambito do Nivel 2 de Praticas de Governanca
Corporativa da Bolsa de Valores de Sdo Paulo-Bovespa, na forma de UNITs, composta por
1 (uma) acdo ordinaria (ON) e 2 (duas) acdes preferenciais (PN).
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e) Planos de Opgéo de Compra de Acdes:

Primeiro Plano de Opcdo de Compra de Acdes:

Em 2 de fevereiro de 2006, foi aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria, e re-
ratificado em 13 de fevereiro de 2006, o Plano de Opcdo de Compra de Acdes da
Equatorial (Plano), contendo dois programas - os Programas 1 e 2 de Opc¢édo de Compra de
Acdes da Companhia.

. Programa 1 de Opcéo de Compra de A¢bes EQUATORIAL (“Programa 17)

O Programa 1 contempla opg¢des para subscricdo de 2.934.242 acBes ordinarias e
5.868.481 acdes preferenciais de emissdo da Equatorial. Até a presente data, ja foram
subscritas 2.274.561 acdes ordinarias e 4.547.203 acdes preferenciais de emissdo da
Equatorial dentro do Programa 1.

o Programa 2 de Opc¢édo de Compra de A¢des EQUATORIAL (“Programa 2)

O Programa 2 contempla opcbes para subscricdo de 2.271.858 a¢des ordinarias e
4.543.712 acdes preferenciais de emissdo da Equatorial. Das opg¢des alocadas ja foram
subscritas 1.040.744 acOes ordindrias e 2.141.484 acbes preferenciais, através da
integralizacdo de 204.329.735.847 acdes ordinarias de emissdo da CEMAR.

Sequndo Plano de Opcédo de Compra de Acdes

Em 5 de abril de 2007, foi aprovado em Assembléia Geral Extraordinaria a criacao
de um Plano de Opcdo de Compra de AcOes da Equatorial, para administradores e
empregados da Companhia e das sociedades sob o seu controle.

Este Plano contempla opg¢des de subscricdo de 1.111.111 acles ordinarias e
2.222.222 acdes preferenciais de emisséo da Equatorial. Em 5 de abril de 2007, o preco
destas acdes a serem adquiridas ou subscritas pelos beneficiarios em decorréncia do
exercicio da opcdo foi determinado pelo Comité em R$5,00 (cinco reais), preco
equivalente a 1/3 (um terco) de 90% da média ponderada do preco das UNITs da
Companhia na Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA, nos 30 dias anteriores. Este
preco sera acrescido de corre¢do monetaria com base na variagio do indice Geral de Precos
de Mercado divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M/FGV”) , ou outro indice de
base de apuracdo equivalente que seja escolhido pelo Comité, na hipdtese de o referido
indice n&o ser mais disponivel ou aplicavel, na menor periodicidade admitida em lei, entre a
data de assinatura e a data do efetivo exercicio das opcoes.
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Resumidamente, as informacOes relativas ao primeiro e ao segundo planos de
opcoes de compra de agdes estdo apresentadas a seguir:

Primeiro Plano

Segundo Plano

Em a¢Bes Programa 1 Programa 2 Total
ON PN ON PN ON PN

gllgnmoero deacOes oferecidasno 5 934947 5868481  2271.858 4543721 1111111 2222222  18.951.635

Opgdes exercidas (*) (2.274561) (4.547.203) (1.040.744) (2.141.484) - - (10.003.992)

ﬁf}?}? (;‘eégggfmidas até 30 de 659.681 1321278 1231114 2402237 LIILI11 2222222 8.947.643

(*) Opcdes exercidas até 30 de setembro de 2007, vide item “e” acima.

Potencial de Diluicdo:

De acordo com as regras de cada plano de op¢Oes de agdes e seus respectivos pregos
estimados de subscricdo, a emissdo potencial das op¢des remanescentes implicaria em uma
diluico adicional para os atuais acionistas da Equatorial Energia S.A. equivalente a no
maximo 3,3%.

Administracdo dos Planos:

Nos planos de opgdes de compra estdo incluidas acbes ordinarias e acOes
preferenciais representativas do capital social, a ser administrado por um comité, formado
por 3 membros do seu Conselho de Administracdo da Companhia. O Comité possui
poderes para estabelecer as normas apropriadas a respeito da concessao de opcdes, a cada
ano, por meio de Programas de Opgdes de Acdes.

22 REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2007, os administradores da
Equatorial perceberam remuneracdo, a titulo de honoréarios, no montante de R$368,
contabilizados como despesa com pessoal e administradores.
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23 FORNECIMENTO DE ENERGIA ELETRICA

Em 30 de setembro de 2007, a composi¢do do fornecimento de energia elétrica da
Controlada, por classes de consumidores € a seguinte:

Consolidado

30/09/2007 30/09/2006
consulr\lni‘d(:)ies *) MWh () R$ mil consulr\lni.d((i)ies *) MWh (%) RS mil
Residencial 1.234.803 989.520  370.287 1.135.764 875.372 293.981
Industrial 9.315 335.674 105.953 9.459 276.751 81.844
Comercial 101.847 461.500 197.888 97.899 430.359 166.057
Rural 48.126 91.577 22.433 66.780 80.049 18.782
Poder Publico 15.942 157.246 66.844 14.997 148.381 55.908
Iluminagéo Publica 457 159.297 35.570 453 148.419 30.673
Servigo Publico 1.726 149.156 44.977 1.447 147.459 39.474
Consumo Préprio 145 3.233 - 222 3.061 -
Suprimento - MAE e CEPISA 1.826 3.481
Baixa Renda 52.804 43.414
RTE - (1.435)
Enc. Capacidade Emergencial - 79
Outras 11.887 8.489
RTD 11.368 40.682
CVA - PLPT (20.630) 36.621
Total 1.412.361  2.347.203  901.207 1.327.021  2.109.851 818.050
*) Informacdes ndo auditadas pelos auditores independentes.
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24 RESULTADO OPERACIONAL
Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte a composi¢do por natureza de

gasto:
Controladora
30/09/2007 30/09/2006
e Enorgin Despesascom  Despesas Total
Elétrica vendas  Administrativas
Custos/Despesas Operacionais
Pessoal - - 2.499 2.499 328
Material - - 2 2 -
Servicos de terceiros - - 1.843 1.843 365
Taxa de fiscalizacdo de servigo de energia elétrica - - - - -
Energia elétrica comprada para revenda - - - - -
Encargos de uso do sistema de transmissdo - - - - -
Depreciagdo e amortizagdo - - - - -
Arrendamento e aluguéis - - 12 12 1
Provisdes - - - - -
Outros - - 752 752 1.003
Resultado Financeiro (17.822) 604
Resultado da Equivaléncia Patrimonial (95.595) (82.979)
TOTAL - - 5.108 (108.309) (80.678)
Consolidado
30/09/2007 30/09/2006
e Energia Despesis com | Despesas Total
Elétrica vendas  Administrativas
Custos/Despesas Operacionais
Pessoal 7.615 7.858 17.800 33.273 41.527
Material 2.654 881 596 4131 3.449
Servigos de terceiros 16.554 20.622 14.022 51.198 44.640
Taxa de fiscalizacdo de servigo de energia elétrica - 1.579 - 1.579 1.276
Energia elétrica comprada para revenda 207.451 - - 207.451 173.915
Encargos de uso do sistema de transmissdo 38.520 - - 38.520 35.134
Depreciagao e amortizagéo 42.731 - 5.827 48.558 41.474
Arrendamento e aluguéis 414 956 601 1.971 2.147
Provisoes - 16.851 6.104 22.955 21.268
Outros 1.830 (6.269) 3514 (925) 37.627
Resultado Financeiro 4.261 26.435
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 1.208 3.733
TOTAL 317.769 42.478 48.464 414.180 432.625
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25 ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

a) Caracteristicas do Plano de Aposentadoria:

A CEMAR ¢ patrocinadora da FASCEMAR - Fundacdo de Previdéncia
Complementar, pessoa juridica de direito privado sem fins lucrativos, que tem por
finalidade, na qualidade de entidade fechada de previdéncia complementar, a administracdo
e execucao dos Planos de Beneficios de natureza previdenciaria.

A FASCEMAR foi totalmente reestruturada ao longo do ano de 2005, culminando
na implantagdo e operacionalizacdo de um novo plano previdenciario - Plano Misto de
Beneficios I, em regime de contribuicdo definida, a partir de maio de 2006. Desde a sua
implementagéo, verificou-se a adesdo de 98% dos participantes ativos do Plano de
Beneficio Definido | (Plano BD 1), assim como dos funcionérios da CEMAR que néo
contavam com este beneficio.

Hoje, o Plano BD | atende em sua maioria 0s participantes aposentados e
pensionistas em gozo do beneficio em abril de 2006.

A CEMAR, na qualidade de patrocinadora, recolhe, mensalmente, para os dois
Planos, uma contribuicdo normal paritaria ao total das contribuicbes recolhidas pelos
Participantes que pertengam ao seu quadro de pessoal. No trimestre findo em 30 de
setembro de 2007, esse valor importou em R$434 (R$352 no trimestre findo em 30 de
setembro de 2006).

b) Deliberacdo CVM n°. 371 - Contabilizacdo dos Planos de Penséo:

De acordo com a Deliberacdo n°. 371 da CVM de 13 de dezembro de 2000, a partir
do exercicio de 2001 as empresas de capital aberto foram obrigadas a incluir em suas
demonstracdes financeiras os passivos oriundos dos beneficios aos quais 0s empregados
tém direito, com base nas regras estabelecidas no pronunciamento NPC 26 do IBRACON.

A CEMAR nao mantém saldo para fazer face as obriga¢fes com a patrocinada, uma
vez que os célculos atuariais efetuados em 31 de dezembro de 2006, de acordo com a
Deliberacdo n°. 371 da CVM, néo indicaram a existéncia de passivo atuarial.
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26 SEGUROS

A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros,
de acordo com os corretores de seguros contratados pela Companhia e pela sua Controlada
estdo demonstrados a seguir:

Riscos Vencimento das Apélices Segllﬁgggt?lggi;il) Prél:lii(l))(R$
Riscos Nomeados - Subestacdes e Estoques 1/1/2008 104.418 312
Responsabilidade Civil Geral - OperacGes 1/1/2008 1.000 87
Automovel (a) Periogg /81//822;/08 a (b) 43

(@) A Companhia possui quatro apdlices de seguros de veiculos. Especificamos acima o periodo que abrange o
vencimento dessas apdlices.

(b) 13 veiculos - Valor de Mercado

A Companhia e sua Controlada adotam a politica de contratar cobertura de seguros
para 0s bens sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros da Companhia e
de sua Controlada sdo contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e
seguros geralmente empregados por empresas de distribuicdo de energia elétrica. As
premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo da revisdo
das informacGes trimestrais e, consequentemente ndo foram revisadas pelos Nnossos
auditores independentes.

27 PULVERIZACAO DO CONTROLE ACIONARIO E ADESAO AO NOVO
MERCADO DA BOVESPA

Em 10 de julho de 2007, a Equatorial Energia divulgou um fato relevante sobre a
proposta de reforma estatutaria, aprovada em RCA realizada na mesma data, que tem como
objetivo sua adesdo e a listagem de suas a¢fes no segmento denominado Novo Mercado da
Bovespa, e a pulverizacdo de seu controle acionédrio no mercado de capitais. Em oficio
emitido no dia 18 de setembro, a ANEEL considerou desnecessaria a sua anuéncia para
prosseguimento do processo. Ficou desimpedida, portanto, a Equatorial Energia, para dar
continuidade aos atos societarios necessarios a adesdo a este segmento de mercado de
negociagéo.
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28 INSTRUMENTOS FINANCEIROS - INSTRUCAO CVM N°. 235

a) Considerac6es Gerais

Os instrumentos financeiros da Companhia estdo restritos a Disponibilidades,
Consumidores e Revendedores, Empréstimos e Financiamentos, e Obrigacdes com
Debéntures, sendo os ganhos e perdas obtidos nas operacdes integralmente registrados de
acordo com o regime de competéncia de exercicios.

A utilizacdo de instrumentos e de operacdes com derivativos envolvendo
indexadores tem por objetivo a protegdo do resultado das operacOes ativas e passivas da
Companhia. Atualmente a Companhia ndo realiza operacdes com derivativos

b) Valor de Mercado dos Instrumentos Financeiros

Os valores contébeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados aos valores que poderiam ser obtidos na sua negociagéo
em um mercado ativo ou, na auséncia destes, ao valor presente liquido ajustado com base
na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus
correspondentes valores de mercado.

A valorizacéo, dos principais instrumentos financeiros séo as seguintes:

ATIVO: Os valores de tais instrumentos aproximam-
se do valor de mercado devido aos seus

Disponibilidade e Contas a Receber . .
vencimentos de curtissimo prazo.

PASSIVO: Estas operacdes de crédito no pais e no
exterior estdo atualizadas pelas suas moedas
de origem até a data do balango, seus
encargos estdo provisionados com base em
taxas fixas ou varidveis vigentes em 30 de
setembro de 2007, tanto para o mercado
interno quanto para o externo.

Empréstimos e Financiamentos

29 FATORES DE RISCO — INSTRUCAO CVM N, 235

Em 23 de marco de 1995, a CVM, através da Instrugdo n°. 235, estabeleceu os
mecanismos para a divulgagéo, em nota explicativa, dos fatores de risco da Companhia e de
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sua controlada e do valor de mercado dos instrumentos financeiros reconhecidos ou nao nas
demonstracdes financeiras.

Por ser uma holding de investimentos, os principais riscos da Companhia estéo

relacionados a performance de sua controlada, conforme detalhado abaixo:

Risco de Crédito: Os altos valores, bem como as idades dos recebiveis constituem
um risco para a liquidez e para a estrutura de capital da CEMAR. A Administracdo
acompanha as situagdes em aberto e registra provisdes para 0s casos necessarios de
acordo com a orientacdo da ANEEL,;

Risco de Mercado: Conforme regulamentacdo do Decreto Lei n° 5.163 de 30 de
junho de 2004, a CEMAR devera adquirir energia necessaria para atender o seu
mercado em 100% de cobertura contratual, através de contratos existentes (inicial
e leildo de 2002) e leildo do ambiente regulado. Desta maneira, a configuracéo do
mercado de energia, principalmente relativo a um eventual acréscimo na demanda
em 2006, representa um risco para a CEMAR. Adicionalmente, deve ser observado
0 contexto atual dos valores a receber em decorréncia das transacdes na CCEE;

Risco de Taxa de Juros: Este risco é oriundo da possibilidade da controlada vir a
incorrer em perdas por conta de flutuages nas taxas de juros, que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no
mercado. A controlada ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer
“swap” contra este risco. Porém, a controlada monitora continuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacéo
de derivativos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas. A
controlada considera que o alto custo associado a contratacdo de taxas pré-fixadas
e a perspectiva de reducdo nas taxas de juros domesticas sinalizadas pelo cenéario
macroecondmico brasileiro justificam a sua opcéao por taxas flutuantes;

Risco de Vencimento Antecipado: A controlada possui contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures com covenants que, em geral, requerem a manutengéo
de indices econdmico-financeiros em determinados niveis. O descumprimento
desses covenants pode implicar em vencimento antecipado da divida; e

Risco quanto a Escassez de Energia: A energia adquirida e vendida pela controlada
é basicamente gerada por usinas hidrelétricas. Um periodo prolongado de escassez
de chuva pode reduzir o volume de &gua dos reservatorios das usinas e resultar em
perdas em funcdo do aumento de custo na aquisicdo de energia ou reducgdo de
receitas com adogdo de um novo programa de racionamento. Devido ao nivel atual
dos reservatorios, o0 Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS, ndo prevé para
0S préximos anos um novo programa de racionamento.
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30 EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Notificacdo

Em 15 de outubro de 2007, a Companhia foi notificada sobre a lavratura de Auto de
Infracdo pela Receita Federal (IRPJ, CSLL, PIS e COFINS) no valor de cerca de R$140
milhdes. A Companhia est4 analisando o assunto junto a seus assessores e apresentara sua
defesa dentro do prazo legal, em todas as instancias administrativas e, se necessario,
recorrera ao Poder Judiciario. Pela avaliagdo feita até o presente momento, a Companhia
n&o classifica como provavel sua chance de perda.

b) Energia Contratada

A CEMAR participou do Leil&do de Energia Nova A-5, realizado em 16 de Outubro
de 2007. Foram contratados 54 MW médios, sendo 17 MW médios de energia hidrica (30
anos) a R$129,14/MWh, e 38 MW médios de energia termoelétrica a R$128,37/MWHh.

Com esse leildo, os Contratos para a Compra de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado passa a ser composto da seguinte forma:

O \DA 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Leildo Chesf 148.920

Produto 2005/2012 2.922.632 2.922.632 2.930.639 2.922.632 2.922.632 2.922.632 2.930.639

Produto 2006/2013 1110517 1.110517 1113560 1.110.517 1.110517 1.110517 1.113.560 1.110.517

Produto 2007/2014 . 405307 406418 405307 405307 405307 406418 405307 405.307

Produto 2008/2015 - . 213451 212868 212868 212868 213451 212.868 212.868 212.868

Proinfa 12413 35302 104530 104244 104244 104244 104530 104244 104244 104.244 104244
MCSD 85077 52665 52001 52665 52665 52665 52,001

MCSD 4% . 32412 32501 32412 32412 32412 32501 8926

MCSD Nov 41 247 247 247 247 247 247 247

Nova 2008/2022/2037 ] . 25649 25579 25579 25579 25649 25579 25579 25579 25579
Nova 2009/2023/2038 - - . 99604 00.694 99694 99.967 99.604 99.694 99.694  99.587
Nova 2010/2024/2039 ] - - . 360.847 360.847 370.860 369.847 360.847 360.847 369.847
Leildo A-3 - - . 230498 230498 230498 240155 239.498 230.498 230.498 230.498
Leildo A-5 - - ] ] . 162591 163037 162501 162501 162501 162.501
Leildo A-1 . 16194 16238 16194 16104 16.194 16238 16194  16.194

MCSD_Maio . 1576 1576 1576 1576 1576 1576 1576 1576

MCSD_LIVRE . 1397 1397 1397 1397 1397 1397 1397 1397 -

MCSD 4%_ 2007 - . 1475 7982 7961 7961  7.982 7961 7961 7961  7.982
Leildo Fontes Alternativas - - - - 3.888 3.888 3.899 3.888 3.888 3.888 3.899
Leilio A-3 (2007) . . - . 55937 55937 56001 55937 55937 55937  56.001
TOTAL - MWh 4.279.600 4.578.249 4.899.682 5.232.813 5.662.464 5.825.055 5.840.198 2.826.272 1.706.582 1.282.108 1.069.319
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INFORMACOES ADICIONAIS

Demonstraciao dos fluxos de caixa nos trimestres findos em 30 de setembro de 2007 e

2006

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido
Despesas (receitas) que nio afetam o caixa:
Depreciagéo e amortizagdo
VariagBes Monetarias/Cambiais - ativas e passivas
CVA
Créditos de I.de Renda e Contribuigdo Social
Participagéo de Acionistas N&o Controladores
Amortizagio Agio
Outros

Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) Reducéo em contas a receber
(Aumento) Reducéo nos estoques
(Aumento) Reducéo nos Impostos a Recuperar
(Aumento) Reducéo em outras contas do ativo
Aumento (Reducéo) em fornecedores
Aumento (Redugéo) em Tributos
Aumento (Redugdo) em contas a pagar e provisoes

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Compras de imobilizado
Outros

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades de
investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagdo de capital
Reservas de Lucro - Subvengao
Pagamentos de lucros dividendos
Movimenta¢do Empréstimos
Subvencdes

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades de
financiamentos

(=) Fluxo de Caixa

Caixa Inicial
Caixa Final

Aumento nas disponibilidades

Controladora Consolidado

37107 3T06 3107 3T06
39.898 51.841 39.966 48.102
- - 16.840 14.707
- - 2.157 5.230
- - 4.123 (34.511)
- - 15.051 11.561
- - 18.080 22.951
383 1.244 383 1.244
- - 787 (11.578)
383 1.244 57.421 9.604
- - (29.642) (13.178)
- - 618 (1.564)
47) (12) (3.949) (12.325)
28 - (15.066) (13.603)
- 1) 19.775 41.766
1.013 4 23.325 15.185
267 (2.049) 3.056 20.132
1.261 (2.058) (1.883) 36.413
41.542 51.027 95.504 94.119
- - (98.075) (89.565)
(37.080) (47.088) 3.207 (6.496)
(37.080) (47.088) (94.868) (96.061)
- - 26.033 26.441
- - 4.348 47.278
- - 30.381 73.719
4.462 3.939 31.017 71.777
191.111 180.120 362.968 279.652
195.573 184.059 393.985 351.429
4.462 3.939 31.017 71.777
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Vide comentario desempenho consolidado.
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

03.220.438/0001-73

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

1 Ativo Total 2.122.236 1.990.656
1.01 Ativo Circulante 708.388 660.716
1.01.01 Disponibilidades 393.985 362.968
1.01.01.01 Caixa 427 373
1.01.01.02 Contas Bancérias a Vista 17.807 16.485
1.01.01.03 Ordens de Pagamentos Emitidas (64) 1
1.01.01.04 Fundos de Caixa 667 305
1.01.01.05 Aplicagdes em Mercado Aberto 365.544 338.541
1.01.01.06 Numerarios em Transito 9.604 7.263
1.01.02 Créditos 223.467 196.043
1.01.02.01 Clientes 223.467 196.043
1.01.02.01.01 Consumidores e Revendedores 252.436 225.348
1.01.02.01.02 (-) Provisédo p/ Créd.Liquidagédo Duvidosa (28.969) (29.305)
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 6.031 6.649
1.01.04 Outros 84.905 95.056
1.01.04.01 Impostos a Recuperar 48.391 51.517
1.01.04.02 Baixa Renda 12.270 11.860
1.01.04.03 Pagamentos Antecipados 10.377 13.324
1.01.04.04 IR/CSLL Diferidos 6.933 11.937
1.01.04.05 Depdsitos Judiciais 0 0
1.01.04.06 Dividendos a Receber 0 0
1.01.04.07 Outros Créditos a Receber 6.934 6.418
1.02 Ativo N&o Circulante 1.413.848 1.329.940
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 378.124 367.020
1.02.01.01 Créditos Diversos 378.124 367.020
1.02.01.01.01 Consumidores e Revendedores 26.105 23.894
1.02.01.01.02 (-) Proviséo p/ Créd.Liquidagdo Duvidosa (3.638) (3.638)
1.02.01.01.03 Impostos a Recuperar 51.542 44.466
1.02.01.01.04 Pagamentos Antecipados 90.645 88.983
1.02.01.01.05 IR/CSLL Diferidos 212.965 212.965
1.02.01.01.06 Depositos Judiciais 0 0
1.02.01.01.07 Bens Destinados a Alienagéo 505 350
1.02.01.01.08 Outros Créditos a Receber 0 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 0 0
1.02.02 Ativo Permanente 1.035.724 962.920
1.02.02.01 Investimentos 237.846 238.229
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01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02001-0 EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
03.220.438/0001-73

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007

1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagées Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagbes em Controladas - Agio 237.625 238.008
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 221 221
1.02.02.02 Imobilizado 797.878 724.691
1.02.02.02.01 Imobilizado 1.277.984 1.200.449
1.02.02.02.02 (-)Obrig. Vinculadas & Conc. do Servigo (480.106) (475.758)
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 0 0
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Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

03.220.438/0001-73

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/09/2007 4 - 30/06/2007

2 Passivo Total 2.122.236 1.990.656
2.01 Passivo Circulante 284.308 259.315
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 15.850 13.058
2.01.01.01 Encargos da Divida 2.074 2.348
2.01.01.02 Empréstimos e Financiamentos 13.776 10.710
2.01.02 Debéntures 2.145 11.110
2.01.03 Fornecedores 121.089 101.314
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 77.592 65.426
2.01.05 Dividendos a Pagar 127 52
2.01.06 Provisdes 18.513 21.284
2.01.06.01 Provisdes de Férias e Encargos 16.725 14.329
2.01.06.02 Proviséo para Contingéncias 1.788 6.955
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 48.992 47.071
2.01.08.01 Folha de Pagamento 792 413
2.01.08.02 Taxa de lluminacéo Publica 9.240 8.345
2.01.08.03 Taxas Regulamentares 4.255 3.622
2.01.08.04 Valores a Pagar 0 0
2.01.08.05 Empresa de Pesquisa Energética 101 1.829
2.01.08.06 Pesquisa e Desenvolvimento 7.787 6.906
2.01.08.07 Programa de Eficiéncia Energética 10.274 9.905
2.01.08.08 Outros Créditos a Pagar 16.543 16.051
2.02 Passivo N&o Circulante 798.900 752.470
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 798.900 752.470
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 440.553 403.807
2.02.01.02 Debéntures 267.300 267.300
2.02.01.03 Provisdes 32.771 33.908
2.02.01.03.01 Proviséo para Contingéncias 32.771 33.908
2.02.01.03.02 Entidade de Previdéncia Privada 0 0
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 58.276 47.455
2.02.01.06.01 Ressarcimento Gerador - MAE 0 0
2.02.01.06.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 58.276 47.455
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 211.077 190.818
2.04 Patriménio Liquido 827.951 788.053
2.04.01 Capital Social Realizado 713.217 713.217
2.04.01.01 Capital Social Subscrito 713.217 713.217
2.04.01.02 Capital Social a Integralizar 0 0
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ
03.220.438/0001-73

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/09/2007 4 -30/06/2007

2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0
2.04.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.04.04 Reservas de Lucro 11.320 11.320
2.04.04.01 Legal 5.957 5.957
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 5.363 5.363
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 0 0
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 103.414 63.516
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/09/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02001-0

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

3-CNPJ

03.220.438/0001-73

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 327.773 901.207 315.483 818.050
3.01.01 Fornecimento de Energia Elétrica 322.710 887.690 310.435 806.462
3.01.02 Suprimento de Energia Elétrica 892 1.826 2.121 3.481
3.01.03 Encargo de Capacidade Emergencial 1 153 1 78
3.01.04 Outras Receitas 4.170 11.538 2.926 8.029
3.02 Deducbes da Receita Bruta (93.899) (265.776) (67.060) (214.494)
3.02.01 (-) ICMS sobre Venda de Energia Elétrica (49.215) (137.465) (29.164) (105.556)
3.02.02 (-) COFINS (25.304) (69.091) (23.410) (61.542)
3.02.03 (-)PIS (5.494) (15.000) (5.083) (13.362)
3.02.04 (-) PIS/COFINS sobre Ativo Regulatério (2.316) (2.316) 5.558 5.558
3.02.05 (-) Cota para RGR (2.948) (7.756) (2.711) (7.945)
3.02.06 (-)I1ss (145) (467) (133) (362)
3.02.07 (-) Encargo de Capacidade Emergencial Q) (153) (2) (53)
3.02.08 (-) Encargos do Consumidor (8.476) (33.528) (12.116) (31.232)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 233.874 635.431 248.423 603.556
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (116.949) (317.769) (105.719) (285.615)
3.04.01 Energia Elétrica Comprada para Revenda (78.683) (207.451) (62.909) (173.915)
3.04.02 Encargos Uso Sistema Transm. e Distrib. (12.707) (38.520) (12.964) (35.134)
3.04.03 Custo de Operacéo - Pessoal (2.495) (7.615) (3.334) (9.804)
3.04.04 Custo de Operacéo - Material (1.080) (2.654) (704) (2.580)
3.04.05 Custo de Operacéo - Servico de Terceiros (6.364) (16.554) (5.815) (16.519)
3.04.06 Custo de Operacéo - Deprec. e Amort. (14.613) (42.731) (13.549) (39.017)
3.04.07 Custo de Operacéo - Arrend. e Aluguel (165) (414) (163) (443)
3.04.08 Custo de Operagéo - Taxa de Fiscalizagao 0 0 0 0
3.04.09 Custo de Operagéo - Outros (842) (1.830) (6.098) (7.946)
3.04.10 Custo do Serv.Terceiros - Pessoal 0 0 17) (21)
3.04.11 Custo do Serv.Terceiros - Material 0 0 (130) (171)
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3.04.12 Custo do Serv.Terceiros - Serv.Terceiros 0 0 (34) (61)
3.04.13 Custo do Serv.Terceiros - Deprec. Amort. 0 0 0 0
3.04.14 Custo do Serv.Terceiros - Arrend.Aluguel 0 0 0 0
3.04.15 Custo do Serv.Terceiros - Outros 0 0 2) 4)
3.05 Resultado Bruto 116.925 317.662 142.704 317.941
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (32.794) (96.411) (50.215) (147.010)
3.06.01 Com Vendas (13.806) (42.478) (34.922) (75.116)
3.06.01.01 Despesas com Vendas (8.625) (25.627) (27.730) (59.351)
3.06.01.02 Prov/Rev. PDD e Perda Cliente Incobravel (5.181) (16.851) (7.192) (15.765)
3.06.02 Gerais e Administrativas (15.243) (48.464) (13.319) (41.726)
3.06.02.01 Despesas Administrativas (9.937) (28.719) (8.193) (26.048)
3.06.02.02 Honoréarios dos Administradores (1.051) (4.766) (1.621) (4.846)
3.06.02.03 Prov/Rev. Contingéncias (1.076) (6.104) (1.766) (5.502)
3.06.02.04 Depreciacdo e Amortizagéo (2.227) (5.827) (1.158) (2.457)
3.06.02.05 Qutras Despesas Operacionais (952) (3.048) (581) (2.873)
3.06.03 Financeiras (3.362) (4.261) (730) (26.435)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 21.554 63.930 16.636 52.273
3.06.03.01.01 Rendas Financeiras 20.398 60.034 18.806 46.060
3.06.03.01.02 Acréscimo Moratério de Energia Vendida 1.156 3.896 (2.170) 6.213
3.06.03.02 Despesas Financeiras (24.916) (68.191) (17.366) (78.708)
3.06.03.02.01 Encargos da Divida 0 0 0 0
3.06.03.02.02 Variacbes Monetarias e Cambiais (2.273) (2.343) (1.394) (1.698)
3.06.03.02.03 Juros dos Empréstimos e Financiamentos (21.177) (54.113) (11.482) (55.890)
3.06.03.02.04 Comissoes 0 0 826 (11.784)
3.06.03.02.05 Outras Despesas Financeiras (2.466) (11.735) (5.316) (9.336)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
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3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (383) (1.208) (1.244) (3.733)
3.06.06.01 Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.06.06.02 Amortizacdo do Agio (383) (1.208) (1.244) (3.733)
3.06.06.03 Ganho de Capital em Controlada 0 0 0 0
3.06.06.04 Outras Receitas 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 84.131 221.251 92.489 170.931
3.08 Resultado Nao Operacional (1.788) (3.041) (2.922) (4.469)
3.08.01 Receitas 21 4.454 11 427
3.08.01.01 Receita Nao Operacional 21 4.454 11 427
3.08.02 Despesas (1.809) (7.495) (2.933) (4.896)
3.08.02.01 Despesa N&@o Operacional (1.809) (7.495) (2.933) (4.896)
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participacdes 82.343 218.210 89.567 166.462
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social (9.245) (12.159) (3.215) (15.109)
3.10.01 Contribuigao Social (5.730) (15.495) (1.776) (5.999)
3.10.02 Imposto de Renda (3.515) 3.336 (1.439) (9.110)
311 IR Diferido (15.052) (52.945) (11.561) (22.066)
3.11.01 IR/CSLL Diferidos (15.052) (52.945) (11.561) (22.066)
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reversédo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores (18.080) (48.173) (22.950) (44.260)
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 39.966 104.933 51.841 85.027
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01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
02001-0

3-CNPJ
03.220.438/0001-73

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EQUATORIAL ENERGIA S.A.

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/07/2007 & 30/09/2007 4 - 01/01/2007 a 30/09/2007 5 - 01/07/2006 a 30/09/2006 6 - 01/01/2006 a 30/09/2006
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Unidades) 198.655.448 198.655.448 196.675.177 196.675.177
LUCRO POR AGAO (Reais) 0,20118 0,52822 0,26359 0,43232

PREJUIZO POR ACAO (Reais)
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S&o Luis, 5 de novembro de 2007 — A Equatorial Energia S.A. (Bovespa: EQTL11)
anuncia hoje os seus resultados financeiros e operacionais do terceiro trimestre de 2007
(3T07) e dos nove primeiros meses de 2007 (9MO07). A Equatorial Energia € uma empresa
holding que, atraves de sua subsididria CEMAR - Companhia Energética do Maranhdo,
atua no servico de distribuicdo de energia elétrica em todo o estado do Maranh&o. As
informacOes estdo apresentadas na forma consolidada e de acordo com os critérios da
legislacdo societaria brasileira, a partir de informacBGes financeiras revisadas. As
informacbes ndo financeiras da CEMAR e da Equatorial Energia, as relacionadas ao
Programa “Luz para Todos” (PLPT), assim como as referentes as expectativas da
administracdo quanto ao desempenho futuro das Companhias ndo foram revisadas pelos
auditores independentes.

VOLUME DE ENERGIA VENDIDA SE EXPANDE 12% NOS ULTIMOS 12
MESES E MARGEM EBITDA ATINGE 43,3% NOS 9M07

DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS

e A Receita Liquida atingiu R$635,4 milh6es nos 9M07, 5,3% acima dos 9MO6.

e O PMSO atingiu R$91,5 milhdes nos 9MO07, registrando uma queda de 6,5% em
relacdo aos 9MO6.

e O EBITDA atingiu R$275,3 milhdes nos 9M07, um crescimento de 13,5% sobre
0s R$242,6 milhdes dos 9MO6.

e A margem EBITDA foi de 43,3% nos 9MO07, 3,1 p.p. acima da margem de 40,2%
dos 9MO06.

e O Lucro Liquido dos 9MO07 foi de R$104,9 milhGes, representando um
crescimento de 23,4% comparado aos R$85,0 milhGes registrados nos 9MO06.

e Os investimentos (excluindo investimentos diretos relacionados ao PLPT)
realizados nos 9MO7 atingiram R$125,0 milhdes, 54,6% acima do montante de
R$80,8 milhdes investidos nos 9MO6.

e Os investimentos diretos do PLPT atingiram R$126,7 milhdes nos 9MO07, 7,5%
acima dos R$117,9 milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior.

e Ao final do 3T07, em termos acumulados, o PLPT atingiu 119,6 mil ligacdes.

e Nos 9MO07, os indices de DEC e FEC da CEMAR melhoraram 38,3% e 25,2%,
respectivamente, em comparagéo aos indices dos 9MO06.

e Em 28 de agosto de 2007, as tarifas de fornecimento de energia da CEMAR foram
reajustadas em 8,08%.
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PRINCIPAIS DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS E OPERACIONAIS

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS (R$MM) 3T06 3707 Var. % 9M06 9Mo7 Var.%

Receita Liquida (RL) 248,4 233,9 -5,9% 603,6 635,4 5,3%
EBITDA 109,2 104,7 -4,1% 242,6 275,3 13,5%
Margem EBITDA (%RL) 43,9% 44,8% 0,8 p.p. 40,2% 43,3% 3,1 p.p.
Resultado Operacional 92,5 84,1 -9,0% 170,9 221,3 29,4%
Margem Operacional (%RL) 37,2% 36,0% -1,2 p.p. 28,3% 34,8% 6,4 p.p.
Lucro Liquido 51,8 40,0 -22,9% 85,0 104,9 23,4%
Margem Liquida (%RL) 20,9% 17,1% -3,7 p.p. 14,1% 16,5% 2,4 p.p.
Investimentos CEMAR (Ex. PLPT) 31,5 48,4 53,6% 80,8 125,0 54,6%
Investimentos Diretos PLPT 58,1 49,7 -14,4% 117,9 126,7 7,5%
Divida Liquida Consolidada 105,1 243,6 131,9% 105,1 243,6 131,9%
Divida Liquida Consolidada / EBITDA 12 meses 0,3 0,7 133,3% 0,3 0,7 133,3%
DADOS OPERACIONAIS 3T06 3707 Var. % 9M06 9Mo7 Var.%

Energia Vendida (MWh sem préprio) 739.500 828.353 12,0% 2.106.789  2.343.970 11,3%
N° de Consumidores 1.327.021  1.412.361 6,4% 1.327.021  1.412.361 6,4%
N° de Colaboradores 1.145 1.188 3,8% 1.145 1.188 3,8%

MERCADO DE ENERGIA ELETRICA NO MARANHAO

Venda de Energia Elétrica

O aumento da atividade industrial para atendimento do mercado interno, fendmeno que
vem sendo observado com maior intensidade desde o 2T06, continua a influenciar
fortemente a demanda de energia na regido Nordeste. Nos primeiros 9 meses de 2007, a
carga de demanda do subsistema nordestino cresceu 0,4 p.p. acima da media nacional,
atingindo 4,9%, de 44.563 GWh para 46.736 GWh. No Maranh&o, diante da entrada de
novos clientes, do aumento de carga para clientes existentes e dos esforgos de recuperacéo
de energia, o crescimento de carga foi quase o dobro da taxa da regido Nordeste no mesmo
periodo, atingindo 9,2% (de 3.036,7 GWh para 3.315,0 GWh). No 3T07, a energia
requerida pela CEMAR cresceu 7,9%, atingindo 1.171,7 GWh, 3,3 p.p. acima da carga
demandada na regido Nordeste, que também registrou forte crescimento, de 4,6%, e 3,5 p.p.
maior do que a demanda por carga do Sistema Integrado Nacional (SIN).

. . . Carga Brasil (GWh)* 2007 1.868 1.511 1160 3539
A CEMAR atingiu a marca de 1.412 mil 2006 104999 100.985  103.691  309.675
ClienteS, ou 4,2 clientes por kmz, Essa base Taganordssts owhr vazrot:/7 1523 15.55:? 152:? 46.‘{/,;;/n
corresponde a um crescimento de 6,4% nos S S S S
ultimos 12 meses, ou em termos absolutos, " ™" 2006 30675 Seods 1omsss 3036755

uma adicdo de 85.340 novas unidades -EEEEETE——— = = ——————T %

** Inclui geragéo prépria

Consumldoras no per"odo O CONSUMO  Fore: ons e cewar
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médio mensal por cliente residencial atingiu 91 KWh. Deste acréscimo, 56,7% ou 48.367
clientes, sdo oriundos do PLPT. O consumo médio destes clientes é de 53,2 KWh/cliente.

- - -
Base de Clientes (% por Classe) Energia Vendida (% por Classe)

Outros 4,7% Res

Com 7,2% ‘ 1,5%
Ind 0,7%\ Outros

23,5%

Res 87,4%

Ind

0,
19.5% 15,5%

No 3T07 houve um crescimento de 12,0% no volume de energia faturada comparando-se
ao 3T06, totalizando 828.353 MWh (excluindo o consumo prdprio). Em relagdo aos
primeiros nove meses do ano, 0 aumento no consumo de energia manteve-se forte, em
11,3%, de 2.106,8 GWh nos 9MO06 para 2.344,0 GWh nos 9MO07. As classes residencial e
industrial continuam promovendo o crescimento na demanda da area de concessdo. O
aumento de 13,0% no consumo de energia elétrica da classe residencial nos 9MO07 é devido
principalmente ao crescimento de 8,7% no ndmero de consumidores residenciais, como
também a um aumento de 4,5% no consumo por cliente desta classe. Nos 9MO7, a classe
industrial demandou 335,7 GWh, um montante 21,3% superior ao registrado nos 9M06. O
aumento da demanda dos produtores de ferro gusa contribuiu com 64,1% desta taxa, ou
42,2% de crescimento, de 47,6 GWh para 67,6 GWh. Outros destaques neste periodo foram
a ABC Inco, uma esmagadora de soja do Grupo Algar, que contribuiu com 7,2 GWh, ou
23,1% da variacdo absoluta da demanda industrial, e a Cervejaria Schincariol, que
aumentou sua demanda de energia em 2,3 GWh, de 15,4 GWh para 17,7 GWh.

Dado o forte crescimento observado nos 9MO07, estamos elevando nossas estimativas de
crescimento de mercado em 2007. A expectativa revisada é de uma elevagdo entre 8,0% e
10,0% no volume de energia vendida em 2007 (anteriormente esperdvamos uma taxa de
crescimento entre 7,0% e 9,0%). Para os anos de 2008 e 2009, as expectativas estdo
mantidas, ou seja, as taxas de crescimento deverdo situar-se entre 6,0% e 7,0%. A partir de
2010, a nossa expectativa é que as taxas de crescimento se estabilizem ao redor de 5,0% ao
ano.
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CLASSE DE CONSUMO (MWh) 3T06 3T07 Var. % 9M06 9MO07 Var.%

Residencial 300.342 343.996 14,5% 875.372 989.520 13,0%
Industrial 103.575 128.485 24,0% 276.751 335.673 21,3%
Comercial 149.695 161.254 7,7% 430.359 461.500 7,2%
Outros 185.888 194.618 4,7% 524.308 557.276 6,3%
TOTAL 739.500 828.353 12,0% 2.106.789 2.343.970 11,3%

Reajuste Tarifario

Em 28 de agosto de 2007, a CEMAR teve suas tarifas de fornecimento de energia
reajustadas através da Resolucdo Homologatéria no. 536 de 21 de agosto de 2007, da
ANEEL, detalhada na Nota Técnica no. 240 de 9 de agosto de 2007 da SRE/ANEEL. Foi
aprovado o reajuste das tarifas em 8,08% para o periodo entre agosto de 2007 a julho de
2008. Calculando-se a variacdo tarifaria, levando-se em conta os componentes financeiros
anteriores e os concedidos neste reajuste, o reajuste tarifario médio efetivo nas faturas de
energia elétrica foi de 3,85%, sendo 5,16% para 0s consumidores conectados em Alta
Tensdo (AT) e 3,47% para 0s conectados em Baixa Tenséo (BT).

A composicdo do reajuste aplicado em 28 de agosto de 2007 para a CEMAR ¢ apresentada
na tabela abaixo:

CEMAR: Detalhamento do IRT 2007

Repasse de 2,57% Compra de Energia
pass Encargos Setoriais e de Parcela A
Reajuste Variagdo das 0,28% Transmiss&o
Tarifario Parcg'gio/Ao ®B [ 500% RTD carcela B
8,08% ' 1,53% Parcela B
-0,83% -0,83% | Componentes Financeiros Clgmpongntes
inanceiros

Cabe destacar o impacto do reposicionamento tarifario diferido que foi implementado pela
ANEEL no processo de revisao tarifaria de 2005. Pela metodologia definida pela ANEEL,
a CEMAR passou a reconhecer parcelas de R$43,5 milhdes nos reajustes anuais. Neste
reajuste de agosto de 2007, este diferimento representou 5,09 p.p. do reajuste de 8,08%.
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Em valores, temos 0s seguintes impactos nas variaveis de célculo do reajuste:

R$ Reajust
Milh3es 2006 2007 o
RA 855,8 932,1 8,91%
VPA 405,3 423,0 4,84%
VPB 450,5 507,1 12,57%
CVA 0
PLPT 34,5 0,3 -0,03%
OIL:J!ZI’OS Alustes 8.1) -0.87%
inanceiros

Quanto aos os impactos financeiros decorrentes do programa de universalizagcdo do acesso
a energia elétrica — o Programa “Luz para Todos”, a ANEEL aplicou em carater provisorio,
no presente reajuste, a metodologia proposta na Audiéncia Publica 010/2007. Mediante a
aplicacdo desta metodologia e considerando os valores ja concedidos no IRT 2006, foi
reconhecido no presente reajuste um valor liquido de R$ 305 mil, cuja composi¢do €
demonstrada na tabela abaixo.

Itens Referentes ao Prog. PLPT R$

Déficit Passado (Ago.06 a Jul.07) [ 10.095.771,00
Déficit Projetado (Ago.07 a 10.587.231,00
Jul.08)
Valor Antecipado no IRT 2006 (20'3707)'162’0
Valor Liquido Repassado no
IRT 2007 305.840,00

A metodologia definitiva de apuracdo dos impactos financeiros do PLPT devera ser
publicada até o final de 2007, e os seus efeitos serdo considerados no proximo reajuste
tarifario que ocorrerd em agosto de 2008.

Balango Energético

O volume de energia requerida pelo sistema da CEMAR, incluindo a geracdo propria,
alcancou 1.171,7 GWh no 3T07, e o fornecimento aos consumidores, incluindo o consumo
préprio e o fornecimento a CEPISA, foi de 829,7 GWh. Vale ressaltar que nos 9MO07, a taxa
de crescimento da energia requerida e da energia vendida, de 9,1% e 11,2%, foi bem
superior ao crescimento das perdas, de 4,4%, em 4,7 p.p. e 6,8 p.p., respectivamente. A
comparagdo destas variagcOes é indicativa da tendéncia de reducédo das perdas nao técnicas na
area de concessdo da CEMAR.
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MWh
Bal. Energético (MWh) 3T06 37107 Var. %
Energia Requerida * 1.085.933 1.171.724 7.9% 3.036.733 3.313.339 9.1%
Energia Vendida ** 741.243 829.724 11.9% 2.111.835 2.347.827 11.2%
Perdas 344.690 342.000 -0.8% 924.898 965.512 4.4%

* Inclui geragéo prépria
** |nclui vendas as classes, consumo préprio e fornecimento a CEPISA

Perdas na Distribuicéo de Energia

Ao final de setembro de 2007, as perdas de energia acumuladas em 12 meses atingiram
28,9% (excluindo as perdas da rede bésica), representando o menor nimero de perdas
desde o segundo trimestre de 2004, o que corresponde a uma diminui¢do de 1,0 p.p. em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, e de 0,6 p.p. com relagdo ao 2T07. Assim como
no 2T07, tivemos recuperacOes de energia significativas no 3T07, principalmente na classe
industrial. Esse resultado foi obtido com a énfase nas autuagdes de furto de energia,
realizadas em parceria com o poder judiciario do Maranhao.

Perdas de Energia (% Energia Requerida — Acum. Ult. 12 Meses)

29,9% 29,8% 29,9%

29,5%
I I I l B
3T06 4T06 1T07 2707 3T07

Receita Bruta Média por MWh

No 3TO07, registramos R$364,9/MWh de receita bruta média (incluindo ICMS / PIS /
COFINS), representando um crescimento de 9,1%, quando comparado ao 3T06. Se
levarmos em consideracdo a media dos 9MO07, temos uma evolucdo de 10% ante os 9MO06.

RECEITA BRUTA MEDIA (R$/MWh)*  3T06 3707 Var.% 9M06 9MO7 Var.%

Residencial 3480 3852 10,7% 3358 3742 114%
Industrial 3074 3265 6,2% 2957 3156 6,7%
Comercial 399,6  436,7 9,3% 3859 4288 11,1%
Qutros 2828 3112 10,0% 2762 3047 10,3%
Total 3344 3649 9,1% 3234 3558 10,0%

* Incluindo ICMS, PIS e Cofins
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Custo Médio por MWh

O custo médio de aquisicdo de energia no 3T07 (excluindo custos de transporte e liquido de
PIS/COFINS) foi de R$66,0 por MWh, representando um crescimento de 16,9% em
relacdo ao 3T06, cujo valor foi de R$56,4.

CUSTO MEDIO DE AQUISIGAO DE ENERGIA  3T06 3707 Var.%  9M06 9M07

Energia Comprada* (R$MM) 62,9 787  251% 173,9 2075  19,3%
MWh Contratado 1.114.944 1.192.836 7,0% 3.138.256 3.355.129 6,9%
R$/MWh 56,4 66,0 16,9% 55,4 61,8 11,6%

* Liquida de PIS/COFINS

Energia Contratada
Em 30 de setembro de 2007, tinhamos o seguinte volume de energia contratada.

EMERGIA, CONT RATA D, 2007 2008 A0 2011

TOTAL - Mbvb Aarg2dy  ARNERE SR 8M3  GEEZARd  SEERAEd  SEVYED  2EEDES  45d4r a1 1418517 e 728

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Receita Operacional

Nos 9MO07, a variacdo na Receita Bruta de Venda de Energia (RBVE) de 22,8%, em
comparacdo com os 9MO06, ficou em linha com a evolucdo no crescimento do mercado
(MWh) de 11,3% e os reajustes na tarifa de energia elétrica, de 14,6% (agosto-06) e 8,1%
(agosto-07).

Analise da Receita (R$ Milhoes) 9MO07 9M06 Var. % Var. Abs.

Volume (MWh)* 2.343.970 2.106.790 11,3% 237.180
No. de Consumidores* 1.412.216 1.326.799 6,4% 85.417
KWh por Consumidor 1.829,0 1.750,3 4,5% 79
Receita Média (R$) por KWh 383 347 10,4% 36
Receita Bruta de Venda de Energia (RBVE) 897 730 22,8% 167
Outras Receitas 14 12 13,8% 2
Ativos Regulatérios 9) 76 -112,2% -85
Dedugbes da Receita Op. Bruta* (266) (214) 23,9% -51
Receita Operacional Liquida 635 604 5,3% 32

* Exclui Consumo Proprio

Por determinacdo da ANEEL, através do Despacho n° 3.073 de 28 de dezembro de 2006, o
plano de contas do setor elétrico passou a considerar como deducbes da Receita
Operacional Bruta, além dos impostos sobre receitas (ICMS, PIS, COFINS e ISS), a
constituicdo de CVA sobre CCC e CDE, os gastos com o Programa de Eficiéncia
Energética e o Programa de Pesquisa e Desenvolvimento e despesas com CCC e CDE.
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Estas deducdes cresceram 23,9% nos 9M07 em comparacdo aos 9MO06, também em linha
com o crescimento do mercado e com os indices de preco que influenciam estas
contribuicdes.

No 3T07, a receita liquida atingiu R$233,9 milhdes, representando uma reducéo de 5,9%
frente a0 mesmo trimestre do ano anterior. Este desempenho é principalmente explicado
pela variacdo absoluta nos valores pertinentes ao reconhecimento dos impactos financeiros
do PLPT contabilizados no 3T06 (R$34,5 milhGes) e no 3T07 (R$0,3 milhdo). Se
compararmos a receita liquida do 3T06 e do 3T07 excluindo o impacto da CVA PLPT
observariamos um forte crescimento de 9,1%. Conforme j& discutido, a metodologia para
definicdo do impacto dos clientes oriundos do programa de universalizacdo na estrutura
tarifaria das distribuidoras ainda é preliminar e devera ser publicada em carater definitivo
até o final de 2007.

A receita registrada nos 9M07 de R$635,4 milhdes, superou em 5,3%, o montante
registrado no mesmo periodo de 2006. Este desempenho deveu-se principalmente aos
reajustes tarifarios e ao forte crescimento no volume de energia vendida.

[ Receita Liauida 3T06 — ] [ Receita Liauida 9M06 — ]
-5,9% 5,3% 635,4
2484 233,9 603,6 3
3T06 37107 9MO06 9Mo07
Rec. Liq. Ajustada CVA PLPT Rec. Liq. Ajustada CVA PLPT
3706 — 3T07 (R$ MM) 9M06 — 9M07 (R$ MM)
635,1
2

213,9 9,1% ﬁ 569,1 11,6%

3T06 37107 9MO06 9IMO07
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Custos e Despesas Operacionais
No 3TO07, os custos e despesas operacionais (custos e despesas gerenciaveis e ndo
gerenciaveis excluindo depreciacdo e amortizacdo) atingiram R$129,2 milhGes,
representando 55,2% da receita liquida, uma redugdo de 0,9 p.p. se compararmos aos
56,1% da receita liquida que os R$139,3 milhGes de custos e despesas atingiram no
3T06. Este desempenho representa uma reducdo em termos absolutos de R$10,1 milhdes,
apesar do crescimento de 6,4% no numero de consumidores. Nos 9MO7, 0s custos e
despesas operacionais atingiram R$360,2 milhdes, ou 56,7% da receita liquida, o que
representou uma queda de 3,1 p.p. em relagdo ao percentual de 59,8% observado nos
9MO06.

Custos e Despesas Operacionais Gerenciaveis

Os custos e despesas operacionais gerencidveis da Companhia, representadas pelos custos e
despesas com Pessoal, Material, Servicos de Terceiros e Outros - PMSO (excluindo
provisdes e incluindo reestruturacdo), foram de R$31,2 milhdes no 3T07, o que
correspondeu a uma queda de 3,5%, se comparado com 0 mesmo periodo em 2006. Como
percentual da Receita Liquida, esta evolugdo representou um leve aumento de 0,3 p.p., de
13,0% no 3T06 para 13,3% no 3T07. Nos 9MO07, o PMSO atingiu 0 montante de R$91,5
milhdes, ou 14,4% da Receita Liquida, o que significou uma queda de 1,8 p.p. em relacdo
aos 16,2% da receita liquida que os R$97,9 milhGes representaram nos 9MO06.

R$ MM 3T06 3107 Var.% 9M06 9M07 Var.%
Pessoal 12,6 10,1 -19,8% 41,5 333 -19,9%
Material 1,1 1,7 60,9% 35 4,1 19,6%
Servigo de Terceiros 16,8 18,6 10,3% 44,8 51,2 14,2%
Outros 1,8 0,8 -55,9% 8,1 2,9 -64,0%

PMSO 32,4 31,2 -3,5% 97,9 91,5 -6,5%

PMSO (% Rec. Liq) 13,0% 13,3% 0,3p.p. 16,2% 14,4%  -1,8p.p.
Provisdes 9,0 6,3 -30,2% 21,1 23,0 8,6%

PDD e Perdas 7,2 52 -28,3% 15,7 16,8 7,5%
PDD e Perdas (% Rec. Oper. Bruta) 2,3% 1,6% -0,7 p.p. 1,9% 1,9% 0p.p.
Provisdes para Contingéncias e Outras Provisdes 1,8 11 -37,7% 54 6,1 14,2%
Outras Despesas Ndo Recorrentes 57 0,0 N/A 57 0,0 N/A

CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS 47,0 37,5 -20,3% 124,7 114,5 -8,2%

CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS (% Rec. Liq.) 18,9% 16,0% -2,9 p.p. 20,7% 18,0% -2,7p.p.
Energia Comprada e Transporte 62,9 78,7 25,1% 173,9 207,5 19,3%
Encargos de Servigo do Sistema 13,0 12,7 -2,0% 351 38,5 9,6%
Amortizagdo CVA 7,1 -0,3 -103,9% 18,9 -1,9 -109,9%
Outros Custos 9,2 0,6 -93,8% 8,4 1,6 -80,9%

CUSTOS E DESPESAS NAO-GERENCIAVEIS 92,2 91,7 -0,6% 236,3 245,7 4,0%

CUSTOS E DESPESAS NAO GERENCIAVEIS (% Rec. Liqg.) 37,1% 39,2% -2,1p.p. 39,1% 38,7% -0,4 p.p.

TOTAL 139,3 129,2 -7,2% 361,0 360,2 -0,2%

As despesas com pessoal decresceram 19,8% no comparativo entre o 3TO7 e 0 3T06, de
R$12,6 milhdes para R$10,1 milhdes. Nos 9MO07, estas despesas diminuiram 19,9%, ou
R$8,3 milhdes em termos absolutos, ainda sob o efeito ndo recorrente dos gastos de
reestruturacao incorridos em 2006.
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Os gastos com servicos de terceiros no 3T07 foram de R$18,6 milhdes, um aumento de
10,3% em relacdo aos R$16,8 milhdes registrados no 3T06. Nos 9MO7, estes gastos
atingiram R$51,2 milhdes, um crescimento de 14,2% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, que atingiu R$44,8 milhdes. Este aumento absoluto na comparagéo entre os 9M07
e 0s 9MO06, de R$6,4 milhGes, deve-se principalmente: i) aos esfor¢os na manutencdo da
qualidade do servigo de fornecimento de energia, que ocasionou um aumento de R$3,5
milhdes com servicos de plantdo de eletricistas terceirizado; ii) a implantacdo do sistema de
ERP SAP/R3 que gerou maiores despesas com servi¢os de manutengéo e licenciamentos de
software, em R$ 1,3 milh&o; iii) aos custos com servigos da central de atendimento aos
clientes, que cresceram R$0,8 milhdo; e iv) ao atendimento comercial terceirizado, que
cresceu R$0,7 milh&o.

Destacamos novamente o efeito positivo dos custos administrativos na recuperacdo de
energia, cobrados dos consumidores, que sdo contabilizados como uma reversdo de
despesas neste grupo de contas. Esta reversdo foi de R$1,5 milhdo no 3T07.

A PDD e as Perdas atingiram R$5,2 milhdes, ou 1,6% da Receita Operacional Bruta (ROB)
no 3T07, uma reducdo de 28,3% em relacdo ao montante de R$7,2 milhdes do 3T06. Nos
9MO07, os R$16,8 milhdes de PDD e Perdas representaram 1,9% da ROB. A nossa
expectativa é que a PDD e as Perdas estabilizem-se entre 2,0% a 3,0% da ROB.

Ganhos marginais de produtividade permanecem presentes em nossa performance
operacional. O nimero de consumidores por colaborador aumentou 4,7% no 3T07. Nos
9MO7, este indice de produtividade se elevou em 10,6%.

A efetividade nos gastos gerenciaveis, medido em reais pelo indice “PMSO por
Consumidor”, também acompanhou a tendéncia da produtividade. Este indice reduziu-se
em 9,6% no 3TO7 quando comparado ao 3T06. A reducdo foi ainda mais relevante na
comparacdo entre 0os 9MO7 e os 9MO06, atingindo 14,1%.

Consumidores por Colaborador: Consumidores por Colaborador:
3T06 — 3T07 9M06 — 9M07
4,7%
1130 a 1.183 050 g 1.172
3T06 3707 9Mo06 9M07
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PMSO (R$) por Consumidor: PMSO (R$) por
3T06 — 3T07 Consumidor: 9M06 — 9M07
24,6 -9,6%
) , 75,8
3T06 3707 9M06 OMO7

Custos e Despesas Operacionais Nao Gerenciaveis

A Companhia registrou um total de R$91,7 milhdes no 3TO7 em custos e despesas
operacionais ndao gerenciaveis, 0,6% abaixo do 3T06, que totalizou R$92,2 milhdes. Nos
9MO07, este grupo de custos aumentou 4,0%, de R$236,3 milhes nos 9MO6 para R$245,7
milhdes. Como percentual da receita liquida, no entanto, houve uma reducdo de 0,4 p.p., de
39,1% nos 9MO06 para 38,7%.

EBITDA

No 3T07, o EBITDA foi de R$104,7 milhdes, representando uma queda de 4,1% quando
comparados aos R$109,2 milhdes registrados no 3T06. A margem EBITDA (% da Receita
Liquida) foi de 44,8% no 3T07, representando uma leve elevacao de 0,9 p.p. em relagdo ao
mesmo periodo de 2006. A comparacdo do EBITDA entre o 3TO7 e o 3T06 fica
prejudicada em funcéo da expressiva variagdo em termos absolutos da constitui¢do do ativo
regulatério para fazer face aos impactos financeiros do PLPT. Excluindo esse efeito, a
evolucdo do EBITDA teria sido positiva, atingindo 39,8% entre 0 3T07 e 0 3T06.

Nos 9M07, o EBITDA registrado foi de R$275,3 milhdes, o que correspondeu a uma
elevacdo de 13,5% frente aos R$242,6 milhGes contabilizados nos 9M06. A margem
EBITDA atingiu 43,3% nos 9MO7, representando um acréscimo de 3,1 p.p. comparado ao
mesmo periodo do ano anterior. Este bom desempenho é fruto do forte crescimento do
mercado maranhense e das economias obtidas no controle das despesas e custos
gerencidveis da Companhia.

Nos 9MO07, o EBITDA por MWh fornecido cresceu 2,0% em relagdo aos 9MO06. J& o
EBITDA por consumidor cresceu 6,1%, para R$199,4 nos 9M07, de R$187,9 nos 9MO06.
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EBITDA (R$ MM) e Margem EBITDA (R$ MM) e Margem
EBITDA: 3T06 — 3T07 EBITDA: 9M06 — 9M07
0,
44,8% 43,3%
109,2 104,7 275,3

-4,1%

~S

242,6 13,5%

e

3T06 3T07 9M06 9MO7
W= EBITDA —¢—Margem EBITDA mm=m EBITDA — +  Margem EBITDA

EBITDA (R$ MM) e Margem EBITDA: EBITDA (R$ MM) e Margem EBITDA:
3T06 — 3T07 9MO06 — 9M07
Ajustado — CVA PLPT Ajustado — CVA PLPT
44.7% 43,3%
36V‘

34,9% 1044 275,0
74,7 39,8% 2081 32,2%

3T06 37107 9M06 9Mo07

= EBITDA =&=Margem EBITDA === EBITDA == Margem EBITDA

EBITDA (R$) por MWh: 3T06 — EBITDA (R$) por MWh:
3707 9M06 — 9M07
147,6 17,4
126,4 1151
-14,4%
2,0%
3706 3707 9M06 o9Mo7

05/11/2007 11:51:05 pag: 84



SERVICO PUBLICO FEDERAL ,
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
02001-0 EQUATORIAL ENERGIA S.A. 03.220.438/0001-73

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

EBITDA (R$) por Consumidor: EBITDA (R$) por Consumidor:
3706 — 3T07 9M06 — IMO7
82,9 199,4
-10,1% 74,5 187,9
- - -
3T06 3707 9MO6 9M07

Resultado Financeiro

As receitas e despesas financeiras da Companhia continuam equilibradas no 3T07, com
uma despesa liquida de R$3,4 milhdes, um aumento absoluto de R$2,6 milhdes em relagéo
ao mesmo trimestre do ano anterior, que registrou uma despesa liquida negativa de R$0,7
milhdo. Essa elevacdo deve-se principalmente a elevacdo no saldo do endividamento bruto
em R$327,2 milhGes nos 12 meses encerrados em setembro de 2007. Também contribuiu
para maiores despesas financeiras um aumento da inflagdo acumulada medida pelo IGP-M,
um indexador de varios contratos de divida da Companhia, em 1,8 p.p., de 0,8% no 3TO06,
para 2,6% no 3T07.

A comparacdo dos 9MO7 ainda ¢é afetada pelos gastos com o processo de abertura de capital
da Companhia, gerando um resultado financeiro negativo de R$26,4 milhGes nos 9MO06
contra um resultado negativo de R$4,3 milhdes nos 9MO7.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

A apuragéo do ImpOStO de Renda € da I.R. e C.S.L.L. (R$MM) 9M06 9Mo7
Contribuigdo Social a pagar da Controlada “AR® le65 2182
, . . .. Despesa de I.R. e C.S.L.L. (DRE) (37,2) (63,5)
€ influenciada  positivamente  pelos Tyreversao Prowsao 2005 E0) 03
seguirltes itens: i) incentivo fiscal de {)oren o 2y e
reducéo do Imposto de Renda constante do (1R eCSLL bevido 206 (236)
_ . ~ . (+) Créditos Fiscais - 7,6
benef|C|o de ampllagao da CapaCIdade (=) Imposto a Pagar - Conceito Caixa (2) (20,6) (16,1)
InSta|ada, OthdO juntO é SU DEN E Taxa Efetiva de I.R. e C.S.L.L.= (2)/(1) -12,3% -7,4%

(Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste) em Dezembro de 2005, ii) incentivo
fiscal relacionado a depreciacdo acelerada, obtido junto a SUDENE, que permite que 0s
investimentos na ampliacdo e modernizacdo da rede de distribuicdo sejam integralmente
considerados como despesa dedutivel para fins de apuracdo do Imposto de Renda de forma
imediata (valido entre os anos de 2006 a 2013); e, iii) compensacdo de prejuizos
acumulados.
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As despesas referentes ao Imposto de Renda (IR) e & Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) foram de R$63,5 milhdes (9MO07) e R$ 37,2 milhdes (9MO06), sendo que
deste montante R$34,5 milhdes (9M07) e R$22,1 milhdes (9MO06), referem-se a
constituicdo/realizacdo de Ativo Fiscal Diferido, que ndo sdo desembolsos efetivos de
caixa.

As despesas referentes ao Imposto de Renda nestes periodos ndo consideram a reducgdo
relativa aos incentivos fiscais de R$5,2 milhdes (ajustado pela participacdo de minoritarios
de nossa Controlada) nos 9MO07 e de R$4,0 milhdes nos 9MO06, obtidos junto & SUDENE,
que deduziram o imposto a pagar (efeito caixa) nos periodos e foram registrados como
Reserva de Capital no Patriménio Liquido da Cemar.

Os desembolsos efetivos da Equatorial Energia com IR e CSLL nos 9MO07 e nos 9M06
foram de R$16,1 milhdes e R$20,6 milhdes, respectivamente. Para o ano de 2007,
esperamos uma taxa efetiva de IR e CSLL em torno de 6,0% do LAIR — Lucro Antes de
Imposto de Renda e Contribuicdo Social na Subsidiéria, e em torno de 9,0% do LAIR na
Equatorial Energia.

Lucro Liquido

Alcangamos no 3T07 um lucro liquido de R$40,0 milhdes, o que representa uma queda de
22,9% em relacdo ao mesmo periodo no ano passado. O valor no 3TO7 resulta em uma
margem liquida de 17,1%, 3,8 p.p. inferior a margem registrada no 3T06, de 20,9%. O
lucro liquido nos 9MO7 foi de R$104,9 milhdes, um aumento de 23,4% se comparado ao
montante de R$85,0 milhGes dos 9MO06. Alternativamente, observou-se uma evolugédo de
2,4 p.p. na margem liquida, de 14,1% nos 9MO06 para 16,5% nos 9MO07. Nos 9IMO6, ainda
temos o efeito das despesas ndo recorrentes com o processo de abertura de capital (OPA) da
Companhia — neste caso, teriamos nos 9MO07 um crescimento de 44,7% no lucro liquido. O
lucro liquido por UNIT no 3T07 foi de R$0,79, uma queda de 23,7% em relacéo ao lucro
liquido de R$0,79 por UNIT registrado no 3T06. Nos 9MO07, o lucro liquido por UNIT foi
de R$1,58, 22,2% acima do valor dos R$1,30 registrado nos 9MO6.

Lucro Liquido (R$ MM) : Lucro Liquido (R$ MM) :

3106307

20,9% 16,5%

17,1% 14,1%
51,8 ,_/131,9

40,0 85,0

mmmm Lucro Liquido — ¢ Margem Liquida Lucro Liquido —— Margem Liquida
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Lucro por Unit (R$ MM) : Lucro por Unit (R$ MM) :
3706 — 3707 9MO06 — 9M07
R$ 0,79 RS 1.30 R$ 1,58
R$ 0,60 )
-23, 7% 22,2%
3706 3707 9Mo6 amo7

ENDIVIDAMENTO

Endividamento

Em 30 de setembro de 2007, o endividamento total consolidado da Companhia, incluindo
0s encargos, atingiu R$725,9 milhdes, ou um aumento de R$30,6 milhdes em relacdo ao
montante registrado em 30 de junho de 2007. Esse aumento é justificado pela liberacdo da
pendltima parcela de recursos da linha de financiamento do BNB, no montante de R$35,1
milhdes.

[ Situacao da Divida Bruta — Junho/2007 ]
Indexador Spread Médio  Prazo Final Médio ~ Prazo Médio o,
Curto Prazo 18,0 2.5% (ao ano) (més/ano) (em anos)
Libor Libor + 0,8% aa ago-18 11,3 0,7%
LongoPrazo  707,9 _ 97,5% IGP-M 4,0% aa dez-23 16,0 17,8%
2008 18,8 2,6% TJLP 4,8% aa mar-12 5,0 4,2%
2009 468 6.4% Pré Fixado (R$) 11,5% aa fev-17 10,0 17,7%
RGR 6,1% aa ago-17 10,2 9,3%
2010 49,8 6,9%  prg Fixado (US$) 6,7% aa jun-20 13,3 0,9%
2011 119,1 16,4% FINEL* 9,8% aa dez-15 8,0 8,2%
Ap6s 2011 473,4 65,2% CDI 105,4% do CDI mai-13 6,2 41,1%
Total 725,9 100,0%  Indice que representa 20% do IGP-M

A divida IIqUIda’ considerando as Div. Lig. (R$ MM) e Div. Liquida / EBITDA

disponibilidades e os ativos regulatérios liquidos, (Ult 12 Meses)

atingiu o0 montante de R$243,6 milhdes no 3T07,

representando um aumento de R$1,9 milhdo o7 os 0’6 0,7
quando comparada ao valor do 2T07, alcangando  * 013 ) — rins 26
um multiplo em relacdo ao EBITDA de 0,7x. 1798 1760

Ajustada pela participacdo na Controlada, a 1054 1050

divida liquida da Companhia cai para R$91,4 I

milhdes, o que representa um mdaltiplo do

EBITDA de apenas 0,4x. 20 30 40 MT0 20 3T0
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Conciliagio da Divida Liquida (R$ MM) Divida Liquida Ajustada pela Participacédo (R$ MM)

883
tona 07x B2
L4
- =

- 474’4 0,4 x
¢

Bruta
Reg.
Liquido
Disp.
CEMAR
Disp
EQTL
Div. Liq
3707

Div.
Ativo

Div.
Bruta
Ativo
Reg
Liquido
Disp.
CEMAR
Disp
EQTL
Div. Liq.
3T07

Diante dos termos atrativos da liberacdo da penultima parcela de financiamento do BNB, o
perfil da divida de nossa controlada manteve-se em niveis diferenciados: custo médio de
10,9% (ou 87,9% do CDI, nos ultimos 12 meses), perfil de longo prazo, com prazo médio
de 9,3 anos e apenas 2,5% das amortizacdes previstas para o curto prazo.

INVESTIMENTOS

Investimentos da CEMAR

Os investimentos da CEMAR totalizaram R$48,4 milhGes no 3TO07, excluindo os
investimentos diretos relacionados ao PLPT, um aumento de 53,6% em relagdo aos R$31,5
milhdes registrados no 3T06. Nos 9MO07 os investimentos totalizaram R$125,0 milhes,
uma elevacdo de 54,6% se comparados aos R$80,8 milhdes investidos nos 9M06. A
distribuicdo destes investimentos pode ser verificada no grafico abaixo:

Investimentos da CEMAR: 3T06 — 3T07 Investimentos da CEMAR: 9M06 — 9M07
(R$ MM) (R$ MM)
53,69
315 /6% 84 125,0
54,6% [ Outros
31,5 / 80,8

E Equipamentos e
Sistemas

0,2
4,5

2,5
12,5

@ Expanséao da Rede

12,8 26,1

W Manutengéo da Rede

14,0 39,7

3T06 3707 9M06 9MO7
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Nossa expectativa € que o volume de investimentos da CEMAR para o triénio 2007-2009,
que foi divulgado no 2T07, situe-se entre R$500 e R$550 milhdes.

Investimentos do PLPT

No 3T07, 9.405 consumidores foram ligados a rede de distribuicdo de energia elétrica da
CEMAR através do PLPT, acumulando 129,0 mil consumidores desde o inicio do
programa até 30 de setembro de 2007.

[ Invactimantac Niratne PI PT: 2TNAR — 2TN7 (R} ] [ Invactimantace Niratne P1 PT- QMNA — AMN7
- 9 7,5%
14,4% 5% 1267
58,1 117,9 1
— 49,7
3706 3707 IMoe Moz

O investimento direto no PLPT, representado por gastos com materiais, servigos de
terceiros e os impostos correlacionados, foi de R$49,7 milhdes no 3T07, uma queda de
14,4% ao investimento no mesmo periodo do ano anterior. Nos 9MO7 os investimentos
totalizaram R$126,7 milhdes, 7,5% maior que no mesmo periodo do ano anterior.

QUALIDADE DO SERVICO

DEC e FEC

A tendéncia de melhoria nos indices de DEC (Duracdo Equivalente de Interrupgdo por
Unidade Consumidora, que mede a duracdo média das interrup¢bes, em horas por
consumidor por periodo) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrup¢do por Unidade
Consumidora, que mede a freqliéncia das interrupces, em nimero de interrupgdes por
consumidor por periodo) da CEMAR, que sdo os principais indicadores do nivel de
qualidade e da eficiéncia do seu sistema de distribui¢do, manteve-se ao longo do 3T07. As
metas de DEC e FEC a serem alcancadas pelas concessionarias sdo definidas previamente
pela ANEEL.

No 3T07, o DEC foi de 5,0 horas (h) e o FEC, de 3,5 vezes (x), representando uma
melhoria de 35,6% e 351% em relagio ao mesmo periodo do ano anterior,
respectivamente. No conjunto de S&o Luis, a capital do estado do Maranhédo e principal
centro consumidor de energia elétrica na area de concessdo da CEMAR, o DEC e o FEC do

05/11/2007 11:51:05 pag: 89



SERVICO PUBLICO FEDERAL ,
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2007
02001-0 EQUATORIAL ENERGIA S.A. 03.220.438/0001-73

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

3T07 foram 3,3h e 3,0x, diminuicGes de 43,2% e 46,7%, respectivamente, em relacdo ao
3T06.

DEC CEMAR e Supridora: 3T06 — 3T07 (horas) FEC CEMAR e Supridora: 3T06 — 3T07 (vezes)

0,9
‘ 3,56 Supridora
0,4
B CEMAR

3T07

A eficiéncia na utilizacdo dos recursos de manutencdo emergencial da rede de distribuicéo,
assim como um forte programa de investimentos preventivos na rede de distribuig&o,
permitem que a CEMAR registre melhorias continuas na duracdo e na frequéncia das
interrupcOes de energia. Nos 9MO07 a queda no DEC e no FEC da Controlada foram de
38,3% e 25,2%, respectivamente, em comparacdo aos 9MO06. No conjunto S&o Luis, a
performance se manteve, com quedas no DEC e no FEC para os 9MO07 de 28,8% e 19,1%
respectivamente, na compara¢do com o0 mesmo periodo do ano anterior.

NOVO MERCADO

Em 10 de julho de 2007, a Equatorial Energia divulgou fato relevante sobre a proposta de
reforma estatutaria, aprovada em RCA realizada na mesma data, que tem como objetivo sua
adesdo, a listagem de suas a¢fes no segmento denominado Novo Mercado da Bovespa e a
pulverizacdo do seu controle. Em oficio emitido no dia 18 de setembro, a ANEEL
considerou desnecessaria a sua anuéncia para 0 prosseguimento do processo. Entretanto,
em novo oficio emitido em 22 de outubro, a ANEEL modificou seu entendimento
anterior, comunicando a Companhia que agora considera necessaria a sua anuéncia prévia
para reforma do Estatuto Social, adesdo ao Novo Mercado e pulverizagdo do controle da
Companhia.
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EVENTOS SUBSEQUENTES

Notificacéo

Em 15 de outubro de 2007, a Cemar foi notificada sobre a lavratura de Auto de Infracéo
pela Receita Federal (IRPJ, CSLL, PIS e COFINS) no valor de cerca de R$140 milhGes. A
Cemar esta analisando 0 assunto junto a seus assessores e apresentara sua defesa dentro do
prazo legal, em todas as instdncias administrativas e, se necessario, recorrera ao Poder
Judiciario. Pela avaliacdo feita até o presente momento, a Cemar ndo classifica como
provavel sua chance de perda.

Energia Contratada

Participamos do Leildo de Energia Nova A-5, realizado em 16 de outubro de 2007.
Contratamos 54 MW meédios, sendo 17 MW médios de energia hidrica (30 anos) a
R$129,14/MWh, e 38 MW médios de energia termoelétrica 8 R$128,37/MWh.

SERVICOS PRESTADOS PELO AUDITOR INDEPENDENTE

A Companhia ndo contratou da KPMG Auditores Independentes, seu auditor externo,
outros servicos além da auditoria independente. A politica de contratagdo adotada pela
Companhia atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o
seu proprio trabalho, nem exercer funcfes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus
interesses.

EVENTOS DE DIVULGACAO

TELECONFERENCIA EM INGLES TELECONFERENCIA EM PORTUGUES
Terga-feira, 6 de novembro de 2007 Tercga-feira, 6 de novembro de 2007
12h00 (horério de Brasilia) 14h30 (horario de Brasilia)
9h00 (horéario de Nova York) 11h30 (horario de Nova York)
Telefone: +1 (973) 935-8893 Telefone: +0 XX (11) 4688-6301
Replay: +1 (973) 341-3080 Replay: +0 XX (11) 4688-6312
Cadigo: 9383366 Cadigo: Equatorial

Os participantes devem se conectar aproximadamente 10 minutos antes do inicio das
teleconferéncias.

SLIDES E WEBCAST: Os slides da apresentacdo estardo disponiveis para visualizagdo e
download na sessdo de Relagdes com Investidores em nosso  website
http://www.equatorialenergia.com.br/ri a partir da data da teleconferéncia. O audio das
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teleconferéncias sera transmitido ao vivo pela Internet, no mesmo site, onde ficara
disponivel ap6s o evento.

REPLAY: O replay das teleconferéncias estara disponivel de 6 a 13 de novembro de 2007.
Para acessar, favor ligar para os nimeros indicados acima.

CONTATO:

Leonardo Dias

Diretor Financeiro e de Relagfes com Investidores
Telefone: +0 XX (98) 3217-2113

Gabriel Arrais
Analista de Rela¢bes com Investidores
Telefone: + 0 XX (98) 3217-2198

E-mail: ri@equatorialenergia.com.br
Website: www.equatorialenergia.com.br/ri
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ANEXO 1 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO DE EXERCICIO

Demonstracao do Resultado (Em R$ mil) 3T06 3107 9MO06 9Mo7
RECEITA OPERACIONAL 315.483 327.773 818.050 901.207
Fornecimento de Energia Elétrica 310.435 322.710 806.462 887.690
Suprimento de Energia Elétrica 2121 892 3.481 1.826
Encargo de Capacidade Emergencial 1 1 78 153
Outras Receitas 2.926 4.170 8.029 11.538
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (67.060) (93.899) (214.494) (265.776)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 248.423 233.874 603.556 635.431
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA (75.873) (91.390) (209.049) (245.971)
Energia Elétrica Comprada para Revenda (62.909) (78.683) (173.915) (207.451)
Encargo Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuicéo (12.964) (12.707) (35.134) (38.520)
CUSTO/DESPESA OPERACIONAL (63.380) (37.768) (151.934) (114.182)
Pessoal (12.644) (10.135) (41.527) (33.273)
Material (1.060) (1.706) (3.449) (4.131)
Servigo de Terceiros (16.634) (18.573) (44.640) (51.198)
Provisdes (8.959) (6.257) (21.268) (22.955)
Outros (24.083) (1.097) (41.050) (2.625)
EBITDA 109.170 104.716 242.573 275.278
Depreciagdo e Amortizagao (14.707) (16.840) (41.474) (48.558)
RESULTADO DO SERVIGO 94.463 87.876 201.099 226.720
RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCMAS (1.244) (383) (3.733) (1.208)
Amortizagdo de Agio (1.244) (383) (3.733) (1.208)
RESULTADO FINANCEIRO (731) (3.363) (26.435) (4.262)
Receitas Financeiras 16.636 21.553 52.273 63.929
Despesas Financeiras (17.367) (24.916) (78.708) (68.191)
RESULTADO OPERACIONAL 92.488 84.130 170.931 221.250
RESULTADO NAO OPERACIONAL (2.922) (1.787) (4.469) (3.040)
Receita ndo Operacional 11 22 427 4.455
Despesa nédo Operacional (2.933) (1.809) (4.896) (7.495)
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA 89.566 82.343 166.462 218.210
Contribui¢do Social (1.776) (5.730) (5.999) (15.495)
Imposto de Renda (1.439) (3.515) (9.110) 3.336
Impostos Diferidos (11.561) (15.051) (22.066) (52.944)
PARTICIP. DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES (22.950) (18.080) (44.260) (48.173)
RESULTADO DO EXERCICIO 51.840 39.967 85.027 104.934
NO. DE AGOES 196.675.177 198.655.448 196.675.177 198.655.448
RESULTADO POR AGAO (R$) 0,26 0,20 0,43 0,53
RESULTADO POR UNIT - Pro-Forma (R$) 0,79 0,60 1,30 1,58

* Dados do terceiro trimestre de 2006 (3T06) e dos nove primeiros meses de 2006 (9MS06) foram ajustados, refletindo as alteracdes
no plano de contas para permitir a comparabilidade com os resultados registrados em 2007. Por determinagédo da ANEEL, através do
Despacho n°. 3.073 de 28 de dezembro de 2006, o plano de contas do setor elétrico passou a considerar como dedugdes da receita

operacional bruta a constituicio de CVA sobre CCC e CDE e os gastos com o Programa de Eficiéncia Energética, Pesquisa e
Decenvnlvimentn CCC e CNFE
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ANEXO 2 - BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO (R$ Mil) 3T06 2707 3707

CIRCULANTE 619.132 660.716 708.388
Disponibilidades e aplicagdes financeiras 351.429 362.968 393.984
Consumidores e Revendedores 195.130 225.348 252.436
(-) Provisdo para Créditos de Liquidag&o Duvidosa (45.959) (29.305) (28.969)
Estoques 4.297 6.649 6.031
Impostos a Recuperar 36.614 51.517 48.391
Baixa Renda 15.190 11.860 12.270
Ativos Regulatérios 45.382 12.995 10.189
Créditos Fiscais Diferidos - IR/ICSLL 10.466 11.937 6.933
Outros Créditos a Receber 6.583 6.747 7.122
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 342.978 367.020 378.124
Consumidores e Revendedores 16.537 20.256 22.467
Impostos a Recuperar 25.512 44.466 51.542
Ativos Regulatorios 74.149 88.983 90.645
Créditos Fiscais Diferidos - IR/CSLL 226.748 212.965 212.965
Outros Créditos a Receber 32 350 505
PERMANENTE 912.271 962.920 1.035.724
Investimentos 221 221 221
Agio 240.078 238.008 237.625
Imobilizado 980.707 1.200.449 1.277.984
(-) Obrigagdes Vinculadas & Concesséo do Servigo (308.735) (475.758) (480.106)
TOTAL DO ATIVO 1.874.381 1.990.656 2.122.236
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO (R$ Mil) 3T06 2707 3T07

CIRCULANTE 306.901 259.315 284.307
Fornecedores 147.582 101.314 121.089
Folha de Pagamento, Férias e Encargos 13.354 14.635 17.239
Dividendos a pagar 53 52 127
Tributos e Contribuigbes Sociais 56.728 65.426 77.592
Empréstimos e Financiamentos 30.232 13.058 15.850
Debéntures 6.260 11.110 2.145
Taxa de lluminagéo Publica 7.464 8.345 9.240
Provisdo para Contingéncias 4.210 6.955 1.788
Passivos Regulatdrios 10.212 11.412 12.536
Eficientizacéo 16.089 18.639 18.162
Outros 14.717 8.369 8.539
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 578.058 752.470 798.900
Tributos e Contribuigbes Sociais 3.400 47.455 58.276
Debéntures 12.675 267.300 267.300
Empréstimos e Financiamentos 516.648 403.807 440.553
Provisdo para Contingéncias 34.316 33.908 32.771
Entidade de Previdéncia Privada 11.019 0 0
PARTICIPACAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 195.525 190.818 211.077
PATRIMONIO LiQUIDO 793.897 788.053 827.951
Capital Social 713.217 713.217 713.217
Reservas de Lucro 0 11.320 11.320
Lucro/Prejuizo acumulados 80.680 63.516 103.414
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 1.874.381 1.990.656 2.122.236
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ANEXO 3 - DEMONSTRATIVO DOS EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS (R$ Mil) 2707 3T07
Er?(;apr;]os Pﬁ;l:i.pal L.P. Total Enct.:aF:';;os Pg;lzi.pal L.P. Total
MOEDA ESTRANGEIRA 218 933 11.309 12.460 426 610 11.061 12.097
Tesouro Nacional 218 933 11.309 12.460 426 610 11.061 12.097
MOEDA LOCAL 2.130 9.777  392.498  404.405 1.648 13.166 429.492 444.306
Eletrobrés 544 5.773 245.965  252.282 7.159 249.533 256.692
Institui¢des Financeiras 1.586 116 121.948 123.650 1.648 2.059 155.211 158.918
Divida com Fundo de Penséo 0 3.888 24.585 28.473 3.948 24.748 28.696
SUB TOTAL - EMP. E FINANCIAMENTOS 2.348 10.710  403.807  416.865 2.074 13.776 440.553 456.403
Debéntures 0 11.110 267.300 278.410 2.145 267.300 269.445
TOTAL DA DiVIDA 2.348 21.820 671.107 695.275 2.074 15.921 707.853 725.848
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ANEXO 4 - DEMONSTRATIVO DO FLUXO DE CAIXA

FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO (R$ Mil) 3T06 4706 1T07 2707 3707
FC das Atividades Operacionais
Lucro Liguido 48.102 47.842 30.843 34.123 39.966
(+) Despesas Nao Caixa 9.604 49.982 50.762 73.111 57.421
(+/-) Variagdes Ativas (40.670) (13.483) (15.140) (85.330) (48.040)
(+/-) Variagdes Passivas 77.083 3.473 (55.676) 48.391 46.156
(=) FC das Atividades Operacionais 94.119 87.814 10.790 70.295 95.503
FC das Atividades de Investimento
Atividades de Investimento Préprias (17.458) (64.759) (31.778) (37.634) (53.739)
Investimentos CEMAR* (31.503) (56.074) (31.543) (45.039) (48.382)
Almoxarifado de Investimento Préprio 1.614 1.966 (2.844) 10.014 (5.795)
Outras Variagdes do Imobilizado Proprio 12.432 (10.651) 2.609 (2.609) 438
Atividades de Investimento PLPT (78.603) (51.293) (34.957) (47.829) (41.129)
Investimentos Diretos PLPT (58.062) (51.230) (35.433) (41.588) (49.693)
Almoxarifado de Investimento PLPT (20.541) (64) 476 (6.242) 8.564
(=) FC das Atividades de Investimento (96.061)  (116.052) (66.735) (85.463) (94.868)
FC das Atividades de Financiamento
Atividades de Financiamento Préprias 16.673 8.494 298.299 (376.338) 26.889

Empréstimo e Financiamento 16.673 (2.812) 298.299 (211.490) 26.889

Dividendos Pagos (14) (164.848)

Aumento do Capital / Reserva de Lucro - 11.320 - - -
Atividades de Financiamento PLPT 57.045 54.091 (3.017) 129.361 3.492
(=) FC das Atividades de Financiamento 73.718 62.585 295.283 (246.978) 30.381
(=) FC Trimestral 71.777 34.347 239.337 (262.145) 31.016
Caixa Inicial 279.652 351.429 385.777 625.114 362.969
Caixa Final 351.429 385.777 625.114 362.969 393.984
FLUXO DE CANA CONTROLADORA [RY MII) ATOE 4TOE 1Tor aTor aTor
Fdas Attddadss Operacionals
Lucm Ligwab 1.8 33450 30843 324673 30.808
(+H DegmesmsNF C3ba 1.244 1242 1.281 [ET08} 383
(=) vadagies Alvas g2 goorFzo) (1aT [2.532) 200
(=i vadaghes Fassias (2.4 7) 330 v 10848713 1.280
(=iFZdas atividades CSperaclonals sloar (BA.638) 52013 136.453 41.542
Fdas Afiddades de Investim anto
Afvidades ab i vesimen o PN rias 7088 vz 28.063) 2085T) 37.080)

s tine 1o AT.0ES 71872 CEmE ZREsh (37 050
Afvidades oe wwesimenio PLPT - - - - -
(=1FZdar At vidadses de Inves dmento (47,08 8) r1.a72 280635 (23.851) (37080
FiZdas Afivdades da Ananelam anto
Afvidades db Flranclamend Propras - - - HaTa20) -

Em ezt & Flvanclame ita - - - - -

D WEkE xdos Pagos - - - (07 520 -

aymere o Capkl - - - - -
Afvidades ae Flraaclamenh PLET - - - -
(=1FZdar aflvldades de FInanclam ento - - - FIT.E200 -
[=)FCTrmes stral 3.9339 2.274 3.350 628 4,452
Calza nlelal 180120 1540359 156,333 190 283 191 .11
Calza Anal 154039 136333 190.253 191.111 1565 212
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16.01 - OUTRAS INFORMAGOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Outras informagdes

Acompan Consolidado de Posigio Aciondri DT.BASE:30.09.2007

1) Posicio Consolidada dos detentores de mais de 5% das agbes de cada espécie e classe da Companhi.
Companhia: Equatorial Energia S.A. Posigio em 30/03/2007
(em unidades)
Acionistas Ordinérias Preferenciais Total

Quantidade % Quantidade % Quantidade %

Brasil Energia | LLC* 57.420.303 S56%| 3610315 38%| 61.030.708 W07%

Tardezilhas 5 A - 0,0% - 00% - 00%

‘Aghes em Tesourania - 0,0% - 0,0% - 0.0%

Janus Overseas Fund = 2.780.900 27%| 5.561.800 58%| 8.342.700 42%

Minoritarios 43.094.653 41.7%| B86.187.387 90.4%| 129.282.040 B5.1%

Total 103.295.946 100,0%) 95.359.502 100,0%| 198.655.448 100,0%

) LCéuma

& Tordedih K e o

-+ A Janus O dum

2) Posicao Consolidada dos administradores e agoes em circulagio

Companhia: Equatorial Energia S.A. POSI(?:“C: 3:::(?2&%2007
Acionistas Ordinarias .Preferenmals Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Contralador 57 420353 558% 3.610.315 38%| B1.030708 307%
Brasi| Energia | LLC* 57 I20383 | go%| 610315 3.8%| B1.030.708 30.7%
Tordezihas** - 0,0% - 0,0% - 00%
Adrninistradores 916361 03%| 1.634643 189%| 2763224 14%
Conselho de Administragio 131.3891 0,1% 261666 03% 392,946 02%
Direloria 786.950 08%| 1573288 15%| 2360278 2%
Conselho Fiscal - 0.0% - 00% - 00%
Agides em Circulagdo 44957172 43,5%| B9.914344 94,3%| 134.671.516 67 9%
Total 103.295.946 100,0%) 95.359.502 100,0% | 198.655.448 100,0%
tA
o Tordesihas S & i o
Acompanhamento Consolidado de Posicéo Aciondria DT BASE:23.09.2005
1) Posigio Consolidada dos detentores de mais de 5% das acies de cada espécie e classe da Companhia
Companhia: Equatorial Energia S.A. Posigio em 2910972006
{em unidades)
Acionistas Ordinarias Preferenciais Total
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Brasil Energia | LLC* 56.721.154 57.2%| 12.572.867 134%| 71.294.021 B2%
Tordezilhas 5.4 4.985.674 49%| 3610314 38%| 8595958 44%
Agtes em Tesouraria - 0,0% - 00% - 0.0%
Janus Overseas Fund ™ 2.780.900 27%| 5.561.6800 59%| 8342700 4.2%
Minaritarios 36.147 492 352%| 72.294 578 76,9%) 108.442 468 55,1%
Total 102.635.220 100.0%) 94.039.957 100.0%| 196.675.177 100.0%

* & Brasil Energia ILLC & uma compankia com sede no exterior

= & Tordezilhas 5.5, & uma subsidiaria integralmente controlada pela Brasil Energia | LLC

= & Janus O &uminvestidor i exterion

2) Posicio Consolidada dos ad istradores e agies em circulagio
Companhia: Equatorial Energia S.A. Posl(g:l:: em 29/09/2006
Acionistas Ordindrias Preferenciais
Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Controlador 53.705.528 B2,1%| 16.183.181 17.2%| 79.890.009 40,6%
Brasil Energia | LLC* 58.721.154 57 2% | 12.572.867 134%| 71294021 3B.2%
Tardezilhas** 4.985 674 49% 3.610.314 38% 8.595.965 4.4%
Administradares 1.450.358 14%| 2900708 31%| 4.351.066 22%
Conselho de Administrago 58014 0,1% 116.033 0.1% 174.047 0.1%
Diretoria 1.392.344 14%| 2784675 30%| 4177.019 2,1%
Conselho Fiscal - 0,0% - 0.0% - 00%
Agties em Circulacéo 37.478.034 36,5%| 74.956.063 797%)| 112.434.102 57 2%
Total 102.635.220 100,0%| 94.039.957 100,0%| 196.675.177 100.0%

* A Brasil Energia | € uma vompanhia som sede no exterion

= & Tordezilhas 8.4, & uma subsididria integralmente controlada pela Brasil Energia | LLC

O Conselho Fiscal esta instalado, porém sem participagdo acionaria.
A Companhia esta vinculada a arbitragem na Cémara de Arbitragem do Mercado,

conforme clausula compromissoria constante do seu estatuto social.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

A0S

Conselho de Administracdo e Acionistas da

Equ
Sao

atorial Energia S.A.
Luis - MA

Efetuamos uma revisdo especial das informacgfes trimestrais da Equatorial Energia S.A.
referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2007, compreendendo o balanco
patrimonial, o balanco patrimonial consolidado dessa Companhia e sua controlada, a
demonstracdo do resultado e a demonstracdo do resultado consolidado, o relatério de
desempenho e as informacdes relevantes, preparadas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacdo e discussdo com o0s
administradores responsaveis pelas areas contébil, financeira e operacional da Companhia e sua
controlada, quanto aos principais critérios adotados na elaboracao das informacGes trimestrais e
(b) revisdo das informacOes e dos eventos subseqlientes que tenham ou possam vir a ter efeitos
relevantes sobre a situagdo financeira e as operagdes da Companhia e sua controlada.

Baseados em nossa revisdo especial ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo
relevante que deva ser feita nas informacgfes trimestrais acima referidas para que as mesmas
estejam de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e condizentes com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, especificamente aplicaveis a elaboracéo das
informacdes trimestrais obrigatorias.

Nossa revisdo especial foi efetuada com o objetivo de emitirmos um relatério sobre as
informacdes trimestrais acima referidas. A demonstragdo do fluxo de caixa relativa ao trimestre
findo em 30 de setembro de 2007, representa informacdo complementar aquelas informagGes
trimestrais e é apresentada para possibilitar uma andlise adicional. Essa informacao
complementar foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo aplicados as informacfes
trimestrais acima referidas e estd apresentada, em todos 0s seus aspectos relevantes,
adequadamente em relacéo as informacdes trimestrais tomadas em conjunto.

31 de outubro de 2007

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6-S-MA

Jodo Alberto da Silva Neto
Contador CRC 1RS048980/0-0-T-CE-S-MA
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