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COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
CNPJ/MF n° 06.272.793/0001-84
NIRE 2130000686-9
Companhia Aberta

Senhores Acionistas,

Apresentamos a seguir a Proposta da Administragéo acerca da matéria constante da ordem do dia
da Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR
(“Companhia”) a ser realizada no dia 04 de novembro de 2013:

Assembleia Geral Extraordinaria:

1.

2.

Aprovagéo, sujeita a obtengdo e/ou confirmagdo de todas as aprovagbes societarias e
requlatorias necessarias, a emissédo de debéntures, conversiveis em agdes ordinarias da
Companhia, em 02 (duas) séries, com garantia fidejussoria por fianga bancaria e fianga
outorgada pela EQUATORIAL ENERGIA S.A., companhia aberta, com sede no municipio
de Sé&o Luis, Estado do Maranh&o, no Loteamento Quitandinha, Alameda A, n° 100,
Quadra SQS, Altos do Calhau, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.220.438/0001-73,
acionista controladora da Companhia (“Equatorial Energia’), para colocagéo privada, no
valor de até R$53.576.481,00 (cinquenta e trés milhdes, quinhentos e setenta e seis mil,
quatrocentos e oitenta e um reais) (“Debéntures’), sendo R$42.477.417,00 (quarenta e
dois milhdes, quatrocentos e setenta e sete mil, quatrocentos e dezessete reais) relativos
a 12 série e R$11.099.064,00 (onze milhdes, noventa e nove mil e sessenta e quatro
reais) relativos a 22 série, tendo como propdsito lastrear o apoio financeiro do Fundo de
Desenvolvimento do Nordeste - FDNE, objeto da Resolugdo n° 39/2010 da
Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste (“SUDENE’), publicada no Diério
Oficial da Unido de 22/12/2010, e retificada conforme publicagdo no Diario Oficial da
Uni&o de 06/01/2011, para subscrigdo do FDNE, nos termos da Lei Complementar n°® 125,
de 03/01/2007, e do Decreto n°. 6.952, de 02/092009;

Aprovagdo das caracteristicas gerais das Debéntures, incluindo: (i) a emisséo de
53.576.481 (cinquenta e trés milhdes, quinhentos e setenta e seis mil, quatrocentos e
oitenta e uma) Debéntures escriturais, com valor nominal de R$1,00 (um real) cada, com
vencimento em 11/10/2023 e periodo de caréncia encerrando-se em 11/04/2014; (ii) a
integralizagéo a vista, em dinheiro, pelo valor nominal das Debéntures; (iii) a estipulagdo
de garantia fidejussoria por fianga bancaria, garantindo 100% (cem por cento) do valor do
financiamento contratado com os recursos do FDNE, e fianga concedida pela Equatorial
Energia, garantindo 25% do valor nominal das debéntures em aberto devidamente
atualizado; (iv) a amortizagdo das Debéntures em 19 (dezenove) parcelas semestrais e
consecutivas, vencendo a primeira em 11/10/2014 e a dltima em 11/10/2023, admitidas
amortizagbes extraordinarias; (v) a conversibilidade das Debéntures em agdes ordinarias
da Companhia, no montante equivalente a 50% (cinquenta por cento) de cada parcela
semestral, na data de seu respectivo pagamento, tomando-se como base, para efeito de
conversédo, o valor nominal atualizado das Debéntures acrescido das remuneragdes
devidas até a data da converséo; (vi) o prego de emissédo das agbes como resultado da
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converséo das Debéntures sera equivalente ao menor dentre 0s seguintes valores (a) a
cotagdo média das agbes dos ultimos 30 (trinta) dias em que foram negociadas em bolsa
de valores; ou (b) ao valor patrimonial das agdes ajustado com base em balango referente
ao ultimo exercicio social; (vii) a conversdo das Debéntures ocorrera por meio da divisdo
do valor a ser convertido pelo pregco de emissdo de cada agdo, conforme os critérios
estabelecidos no item anterior; (viii) condigcbes para exercicio do direito de conversdo em
agles e a efetiva emisséo de agdes pela Companhia; (ix) previsdo de resgate antecipado,
total ou parcial, do valor nominal das debéntures, acrescido das remuneragdes devidas
até a data do efetivo resgate; e (x) incidéncia de (a) custo basico correspondente a
variagdo acumulada da TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo divulgada pelo Banco
Central do Brasil, capitalizada semestralmente, na data de cada pagamento, amortizagéo
e no vencimento, calculada de forma pro rata temporis por dias corridos, base 360, em
regime de capitalizagdo composta, incidente sobre o saldo do valor nominal das
Debéntures, a partir da data de sua integralizagéo; (b) de juros, sobre os saldos dos
valores nominais das Debéntures (acrescidas do custo basico) a taxa efetiva de 0,4% a.a.
(quatro décimos por cento ao ano), calculados diariamente e exigiveis semestralmente a
partir de 11/10/2014, juntamente com as amortizagbes programadas e amortizagbes
extraordinarias e nas datas de resgate ou vencimento antecipado; e (c) a partir da data de
integralizagéo, sobre 0s saldos dos valores nominais das Debéntures acrescidos do custo
basico e dos juros, de encargos a taxa efetiva de 0,6% a.a. (seis décimos por cento ao
ano), a titulo de del credere, calculados diariamente e exigiveis nos dias 11/04 e 11/10 de
cada ano, a partir de 11/04/2014, inclusive no periodo de caréncia, juntamente com as
amortizagbes programadas e extraordinarias das Debéntures e nas datas de resgate ou
vencimento antecipado;

3. Fixagdo em 30 (trinta) dias o prazo para o exercicio do direito de preferéncia aos
acionistas assegurado no art. 171, § 3° da Lei n.° 6.404/76;

4. Delegacédo, ao Conselho de Administragdo da Companhia, competéncia para deliberar ou
alterar, se necessario, as matérias de que trata o artigo 59, §4°, nos termos da Lei n.°
6.404/76;

5. Autorizagdo a Diretoria e a procuradores devidamente constituidos da Companhia a
praticar todos 0s atos necessarios a efetivagdo da emisséo das Debéntures

Esclarecemos que, nos termos do artigo 15 da Instru¢cdo CVM 481/09, as informagdes referentes a
proposta acima indicada encontram-se detalhadas nos Anexos | a esta proposta.
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ANEXO |

EMISSAO DE DEBENTURES OU DE BONUS DE SUBSCRICAO

Informar o valor maximo da emissdo.
O valor total da emissdo serd de até R$53.576.481,00 (cinquenta e trés milhdes, quinhentos e
setenta e seis mil, quatrocentos e oitenta e um reais), na data da emissdo.

Informar se a emissdo sera dividida em séries.
A emissdo sera dividida em duas séries.

Informar o nimero e o valor nominal das debéntures de cada série.

Serdo emitidas até 53.576.481 debéntures com o valor nominal de RS 1,00 (um real) cada uma, na
data da emissdo, sendo até 42.477.417 debéntures com relagdo a 12 série e até 11.099.064
debéntures com relagdo a 22 série.

Informar a destinagdo dos recursos.

Os recursos captados serdo utilizados no projeto de modernizagdo e expansao da rede de
distribuicdo de energia elétrica de responsabilidade da Companhia. Nos termos da Resolugdo n?
39, de 15/12/2010 publicada no DOU de 22/12/2010 e retificagdo no DOU de 06/01/2011, esse
projeto integra-se aos objetivos de promog¢do do desenvolvimento includente e sustentavel da
area de atuacdo da SUDENE e enquadra-se nas diretrizes, orientacGes gerais e prioridades
espaciais e setoriais para a aplicacdo dos recursos do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste
(FDNE).

Explicar, pormenorizadamente, as razoes da emissao e suas consequéncias.

Obtencdo de financiamento com recursos do FDNE para execugdo de investimentos.

A companhia tem intensivo programa de investimentos para atender ao crescimento de mercado
do Maranhdo, que vem demonstrando expressivo aumento de demanda por energia. Com isso, a
operagdo faz-se necessaria para garantir a continuidade deste programa de investimentos.
Considerando que as condi¢des da operagdo sdo adequadas ao negdcio, a captagdo destes
recursos torna-se viavel.

O endividamento adicional ndo trara nenhum prejuizo para a companhia, que mantém rigido
controle na gestdo e planejamento para tomada de capital de terceiros.

Informar a remuneragao das debéntures.
A remuneragdo das debéntures serd composta da seguinte forma:

Custo Basico: Correspondente a variagdo acumulada da TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo,
divulgada pelo Banco Central do Brasil, capitalizada semestralmente, na data de cada pagamento,
amortizagdo e no vencimento, calculada de forma ‘pro rata temporis’ por dias corridos, base 360,
em regime de capitalizacdo composta, incidente sobre o saldo do valor nominal da debénture, a
partir da data de sua integralizacdo, observado a seguinte sistematica:

a) a parcela correspondente a variagdo acumulada da TJLP agregar-se-a ao valor nominal para fins
de calculo do valor pecuniario de qualquer obrigacdo decorrente da Escritura de Emissdo, ao final
de cada periodo de capitalizagdo;

b) o montante referido no item ‘a’, que sera capitalizado, incorporando-se ao valor nominal, sera
exigivel com as parcelas de amortizagdo programada ou amortizacdo extraordinaria, ou
integralmente no resgate ou vencimento antecipado.
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Juros: Incidirdo, sobre os saldos dos valores nominais das debéntures acrescidos do custo basico,
na forma do subitem anterior, juros a taxa efetiva de 0,40% a.a. (quarenta centésimos por cento ao
ano), calculados diariamente e exigiveis semestralmente a partir de 11/10/2014, juntamente com
as amortizacOes programadas e amortizagcbes extraordinarias das debéntures e nas datas de
resgate ou vencimento antecipado.

Del Credere: A partir da data da integralizacdo, sobre os saldos dos valores nominais das
debéntures acrescidos do custo basico e dos juros, respectivamente, incidirdo encargos a taxa
efetiva de 0,60% a.a. (sessenta centésimos por cento ao ano) a titulo de ‘del credere’, calculados
diariamente e exigiveis nos dias 11/04, e 11/10, de cada ano, a partir de 11/04/2014, inclusive no
periodo de caréncia, bem como juntamente com as amortizagdes programadas e extraordindrias
das debéntures e nas datas de resgate ou vencimento antecipado.

Impossibilidade de aplicagdo da TILP: No caso de supressdo da TJLP ou da proibi¢do de seu uso,
serd utilizada outra forma legal que preserve o valor real da moeda, ficando, de logo, estabelecido
que, havendo parametro oficial substitutivo da TILP, este prevalecerd, de imediato,
independentemente de formaliza¢do de aditivo da Escritura de Emissdo.

Informar a espécie das debéntures a serem emitidas e descrever as garantias, se houver.
As debéntures serdo da espécie com garantia fidejussoria, e contardo com fianga bancaria e fianca
concedida pela Equatorial Energia S.A., acionista controladora da Companhia.

Informar o prazo e as condigées de vencimento, amortizagdo e resgate, inclusive as hipoteses de
vencimento antecipado, se houver.

Vencimento: As debéntures vencerdo em 11/10/2023, ocasido em que a Companhia se obriga a
proceder ao pagamento das debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo valor nominal
atualizado, acrescido da remuneragdo, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado.

Caréncia: O periodo de caréncia se encerrara em 11/04/2014.

Amortizagdo Programada: O valor nominal das debéntures sera amortizado em 19 parcelas
semestrais e consecutivas, cada uma delas no valor equivalente ao valor nominal dividido pelo
numero de prestacdes de amortizagdes ainda ndo vencidas, vencendo-se a primeira no dia
11/10/2014, e a dltima no dia 11/10/2023.

Amortizagdao Extraordindria: A Companhia podera realizar amortiza¢des extraordindrias mediante
prévia comunicacdo a SUDENE, por meio de envio de comunicagdo escrita ao Banco do Nordeste
do Brasil S.A. (“BNB”), banco operador da emissdo, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias
Uteis da data da realizacdo da amortizagdo extraordinaria. Caso a Companhia opte por realizar a
amortizacdo extraordindria de uma ou mais parcelas semestrais especificas, as demais
amortizagbes programadas, que ndo forem objeto de amortizacdo extraordinaria, ndo sofrerdo
qualquer alteragdo de seu vencimento original. Os Juros e Del Credere, respectivamente,
referentes a parcela amortizada extraordinariamente, deverdo também ser pagos em moeda
corrente na data da efetiva realizagcdo da amortizagdo extraordinaria.

Vencimento antecipado das debéntures: A critério da SUDENE, ouvido o BNB, mediante aviso a
Companbhia, podera ser declarada imediatamente vencida e pagavel a soma total das debéntures
até entdo subscritas e integralizadas, acrescida das remuneragdes, pena convencional e multas
previstas na escritura de emissdo, se ocorrer qualquer das seguintes hipdteses com a Companhia:

a) incorrer em atraso, por mais de 15 (quinze) dias, no pagamento do principal e/ou encargos
devidos ao debenturista;
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b) deixar de cumprir qualquer outra obrigacdo estipulada na escritura de emissdo, e este
inadimplemento persistir por mais de 30 (trinta) dias, apds a Companhia haver sido
expressamente avisada pelo BNB, relativamente a infracdo porventura cometida;

c)sustar ou interromper suas atividades ou vier a ser cindida, fundida ou incorporada, salvo prévia
autorizacdo do BNB;

d) pedir recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, ou for decretada a sua faléncia, ou tiver contra si
formulagdo de pedido de liquidagdo ou decretacdo de intervengdo, sem que a mesma seja
sustada em até 30 (trinta) dias;

e) descumprir qualquer obrigagdo da Companhia ou de seus acionistas controladores;

f)  descumprir qualquer obrigagdo assumida perante o BNB, por parte da Companhia ou de seus
acionistas controladores;

g) promover modificagdes no controle acionario da Companhia, apds a contratagdo da operagao,
sem prévia e expressa aprovagao da SUDENE, ouvido o BNB;

h) ocorrer procedimento judicial ou qualquer evento que possa afetar as garantias constituidas
em favor do FDNE;

i) ocorrer o descumprimento das regras gerais do Regulamento do FDNE, previsto no Decreto n?
6.952, de 2 de setembro de 2009 e demais disposicOes legais aplicaveis;

j) aplicar recursos em desacordo com o estabelecido no projeto aprovado pela Diretoria
Colegiada da SUDENE, nos termos de sua Resolucdo n? 39, de 15/12/2010, publicada no Diério
Oficial da Unido (DOU) de 22/12/2010 e cuja retificacdo foi publicada no DOU de 06/01/2011;

k)caso a Companhia ndo providencie o registro de companhia aberta em tempo habil,
impossibilitando o processo de conversdo das debéntures em agGes;

I) o ndo-cumprimento das salvaguardas contratuais, bem como a alienagdo ou constituicdo de
onus sobre bens imdveis ou quaisquer outros bens ou direitos que facam parte do projeto,
sem a prévia e expressa autorizagdo da SUDENE, ouvido o BNB; e

m) deixar de reforgar as garantias imediatamente apds notificacdo do BNB nesse sentido, se
ocorrer qualquer fato que determine a diminui¢do ou depreciacdo de tais garantias.

Informar se a subscrigdo sera publica ou particular.
Subscrigdo Particular.

Informar as matérias cuja definigao sera delegada ao conselho de administragdo.

Nos termos do art. 59, §49, da Lei n? 6.404, de 15.12.1976 (“LSA”), sera delegada ao Conselho de
Administracdo da Companhia a competéncia para deliberar ou alterar, se necessario, sobre a
oportunidade da emissdo, bem como sobre (i) a época e as condi¢des de vencimento, amortizagdo
ou resgate; (ii) a época e as condigdes do pagamento dos juros, da participagdo nos lucros e do
prémio de reembolso, se houver; e (iii) o modo de subscricio ou colocagdo, e o tipo das
debéntures.

Identificar o agente fiduciario.

A assembleia geral de acionistas da Companhia aprovard a nomeacdo do agente fiduciario para
representar a comunhado dos debenturistas caso, apés o término do prazo para exercicio do direito
de preferéncia, qualquer acionista (que ndo o FDNE, em razdo do direito de preferéncia para
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subscricdo das debéntures que lhe serd cedido pela acionista controladora) exerga o direito de
preferéncia para subscricdo das debéntures ou no caso de alienagdo de debéntures pelo FDNE.

Informar a classificacdo de risco da emissao, se houver.
N&o ha, visto que a emissdo é particular.

Informar o mercado secundario em que as debéntures serao negociadas, se for o caso.

A Companhia registrard as debéntures para negociagdo em mercado secundario no SND — Mddulo
Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos, de acordo com as normas legais aplicaveis. As debéntures serdo emitidas para
negociacdo privada, sem qualquer esfor¢o de venda perante investidores.

Em caso de emissdo de debéntures conversiveis:

i. Informar a relagdo de conversao.

As debéntures poderdo ser convertidas em agGes ordinarias, representativas do capital social da
Companbhia, pelos seus titulares, no vencimento das parcelas semestrais de amortizacdo ou de
resgate e respeitado o limite de 50% (cinquenta por cento) de cada parcela semestral.

Preco das debéntures para a conversdo: O prego das debéntures para efeito de conversdo sera o
valor nominal atualizado acrescido das remuneracdes devidas, até a data da conversdo.

Preco de conversdo das agdes: O preco de conversdo das acdes de que trata a escritura serd
equivalente ao menor dos seguintes valores:

a) a cotacdo média dos ultimos trinta dias em que foram negociadas em bolsas de valores
nacionais;

b) ao valor patrimonial ajustado com base em balango da empresa emissora das debéntures
referente ao Ultimo exercicio social.

N&o havendo negocia¢do na forma do item “a” supra, sera utilizado o valor patrimonial ajustado
mencionado no item “b” supra. Entende-se por valor patrimonial ajustado o valor patrimonial da
acdo, de acordo com o balango da empresa, deduzido o ativo diferido ndo admitido no projeto.

Justificar, pormenorizadamente, os aspectos econémicos que determinaram a fixagao da relagao
de conversao.

Na utilizacdo da cotagdo média dos ultimos 30 dias busca-se o valor econémico de mercado da
Companhia, na medida em que o mercado aciondrio, quando provido da liquidez necessaria,
mostra-se o meio mais adequado de se avaliar o valor econémico de uma Companhia.

O valor patrimonial ajustado busca refletir o valor econémico conforme apurado nas
demonstragdes contabeis da companhia.

Fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital, sobretudo no que
se refere a diluicdo provocada pelo aumento.

A Emissdo tem por finalidade o financiamento do projeto de investimentos da Companhia, visando
a ampliacdo e modernizagdo da rede elétrica na sua area de concessao.

Os administradores recomendam a aprovagao, tendo em vista que a emissdo estd em linha com os
objetivos estratégicos da Companhia.

A Administracdao entende que o Preco de Conversao, baseado em prego de mercado ou valores
patrimoniais da Companhia, ndo leva a dilui¢do injustificada. Adicionalmente, os acionistas terdo
direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
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Fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixa¢ao da relagao de conversao.
Ndo ha laudos. A fixacdo da relagdo obedece ao regulamento do FDNE Decreto n? 6.952 de

02.09.20089.

V.

vi.

vii.

Informar os termos e condigOes a que estd sujeita a conversao.
Condigdes de Conversao: A conversdo das debéntures em agbes obedecerd ao disposto nos itens a
seguir:

Datas de Conversdo: As debéntures poderdo ser convertidas em ag¢des ordindrias de emissdo da
Companhia, por opg¢do dos seus titulares, nas datas de pagamentos das amortizacdes
programadas, respeitado sempre o limite de 50% de cada parcela semestral.

Forma de Conversao: Cada parcela das debéntures a ser convertida corresponderd a um numero
inteiro de agGes obtido pela divisdo do valor correspondente do montante de debéntures a ser
convertido pelo prego de emissdo de cada agdo, observado, ainda, o que dispde o art. 170, § 19, da
LSA, sendo as fragdes resultantes (ou parte fracionada), em conseqiiéncia, pagas em dinheiro ao
titular das debéntures.

Exigibilidades adicionais: De acordo com a escritura de emissdo, a Companhia devera encontrar-se
em situacdo de regularidade com todas as condi¢Oes e obriga¢des financeiras ou ndo financeiras
constantes da escritura e do Contrato de Investimento realizado com o BNB.

Outras Limitagdes para Conversdo: O direito de converter as debéntures em agdes estard sujeito
as seguintes condigoes:

a) notificacdo prévia da intencdo de conversdo, a Companhia, com pelo menos 120 (cento e vinte)
dias de antecedéncia, contados da data de pagamento da respectiva parcela de amortizacdo
programada que sera objeto da conversao;

b) a Companhia ndo efetuar o pagamento da parcela de amortizagdo programada objeto da
conversdo no vencimento da referida parcela.

Solicitagdo de conversdo: A Companhia se obriga a disponibilizar as a¢des oriundas da conversdo
no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias, prorrogavel por igual periodo, mediante
justificativa, caso seja necessario.

Descrever os direitos, vantagens e restricoes das agées resultantes da conversao.

As acOes objeto da conversdo (i) terdo os mesmos direitos, preferéncias e vantagens
estatutariamente garantidos as da mesma espécie e classe das da Companhia na data de emissdao
das debéntures, fazendo jus a bonificagSes distribuidas, bem como a quaisquer direitos
deliberados em atos societdrios da Companhia a partir da data da solicitacdo de conversao; e (ii)
participardo integralmente da distribuicdo dos resultados cuja deliberacdo ocorra a partir da data
da solicitacdo de conversao, inclusive dividendos e juros sobre capital proprio.

Informar se os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever as debéntures, detalhando
os termos e condigGes a que esse direito esta sujeito.

Os acionistas da Companhia na data da aprovagdo da emissdo fardo jus ao direito de preferéncia
para subscricdo das debéntures, na propor¢do do nimero de a¢bes de que foram titulares,
conforme posicdo acionaria na data da assembleia geral extraordindria que deliberar sobre a
emissdo. O direito de preferéncia poderd ser exercido no prazo decadencial de 30 (trinta) dias, nos
termos art. 171, §§ 32 e 42, da LSA (“Prazo de Preferéncia”), contado da publicagdo de aviso aos
acionistas da Companhia informando sobre o inicio do Prazo de Preferéncia. Os acionistas que
subscreverem as debéntures deverdo se manifestar, dentro do Prazo de Preferéncia, a respeito do




viii.

CEMAR

interesse de subscrever eventuais sobras das debéntures ndo subscritas em campo préprio no
boletim de subscri¢do, na proporg¢do dos respectivos valores subscritos.

As sobras das debéntures ndo subscritas no Prazo de Preferéncia serdo objeto de até dois rateios
de sobras, que ocorrerdo da seguinte forma: (i) os acionistas poderdo participar do primeiro rateio
de sobras, na proporc¢do das debéntures subscritas pelo respectivo acionista durante o Prazo de
Preferéncia, pelo prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da data do aviso aos acionistas acerca
do término do Prazo de Preferéncia (incluindo-se a data do aviso); e (ii) os acionistas que tiverem
participado do primeiro rateio e que se manifestaram, no boletim de subscrigdo, interesse em
participar do segundo rateio, deverdo subscrever e integralizar, na proporgdo das debéntures
subscritas pelo acionista ao término do primeiro rateio, até a totalidade das debéntures ndo
subscritas apds o término do primeiro rateio, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da data
do aviso aos acionistas acerca do término do prazo para subscri¢do de sobras do primeiro rateio
(incluindo-se a data do aviso).

O FDNE receberd em cessdo e exercerd os direitos de preferéncia para subscricdo das debéntures
correspondentes a acionista controladora da Companhia, e subscreverd e integralizard a totalidade
das debéntures que ndo sejam subscritas pelos demais acionistas da Companhia.

Com base no capital social da Companhia e desconsiderando-se as agdes em tesouraria, o acionista
terd o direito a subscrever no periodo de preferéncia:

e 25,87185300064% em debéntures da 12 Série; e
° 6,76014156540% em debéntures da 22 Série.

Apresentar percentual de diluicdo potencial resultante da emissao.

Considerando a data-base de 14 de outubro de 2013, e a conversdo de até 50% do montante
subscrito, conforme limitagdo mencionada acima, o potencial de diluicdo no caso de conversdo em
acoes das debéntures emitidas é de aproximadamente 2,02%.



